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(کهمدا)شیشه همدان تحلیل شرکت 
1405اردیبهشت ماه 

ان صندوق بخشی صنایع دانای

(نبات)
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معرفی شرکت شیشه همدان

تولیداتوهگرازغیرفلزیکانی هایزیرگروهدرشیشه ایمصنوعاتوشیشهتولیدصنعت

بهیازندلیلبهکهمی شودمحسوبسرمایه برصنایعجملهازومی گیردقرارصنعتی

ازآندرکوچکمقیاسدرفعالیتتولیدی،کوره هایوتجهیزاتدربالاسرمایه گذاری

نایدرفعالشرکت هایعمدهبخشایراندر.استبرخوردارمحدودیاقتصادیصرفه

نسبیکزتمر ازصنعتساختارومی کنندفعالیتخصوصیبخشمدیریتتحتصنعت

ودمی گیرنقرارواسطه ایکالاهایزمرهدرعمدتا  صنعتاینمحصولات.استبرخوردار

قرارتفادهاسموردبسته بندیبرایداروییونوشیدنیغذایی،صنایعدرگستردهبه طور

.می گیرند

معرفی شرکت

کهمدا نماد

ماهخرداد  ...سال مالی شرکت منتهی به 

3,103 (میلیارد تومان)1405/02/27ارزش بازار سهم در تاریخ 

1,650 (میلیارد تومان)سرمایه

دربزرگشرکت۱۴حدودحاضرحالدر.استکردهفراهمراصادراتتوسعههمچنینوداخلینیازتأمینامکانکهمی شودمحسوبصنعتاینمهممزیت هایازکشورداخلدرسیلیسجملهازمعدنیاولیهموادبهمناسبدسترسی

تولیداتعمدهبخشوبودهباثباتنسبتا  اخیرسال هایطیصنعتایندرتولیدروند.استشدهبرآوردتنهزار۶۵۹حدود۱۴۰۳سالدرآن هااسمیظرفیتمجموعکههستندفعالکشوردربسته بندیشیشه ایظروفتولیدصنعت

زایکی(عامسهامی)همدانشیشهشرکت.استشدهصادرعراق،به ویژههمسایه،کشورهایبهعمدتا  مابقیورسیدهفروشبهکشورداخلدرمحصولاتازدرصد۷۲حدود۱۴۰۳سالدرکهبه گونه ایمی شود؛مصرفداخلیبازاردر

دراولیه،موادازبخشیتأمینبرایخردایشواحدوسیلیسمعادنازبهره مندیبرعلاوهشرکتاین.می باشدداراراسالدرتنهزار۱۶۸حدوداسمیظرفیتتولید،کورهسهداشتناختیاردرباکهاستصنعتاینمهمتولیدکنندگان

تولیدخطوطدرقالبیضتعوطریقازآن هاتولیدوبودهظروفشکلوابعاددرتفاوتازناشیعمدتا  شرکتاینمحصولاتتنوع.داردفعالیتنوشیدنیوغذاییمحصولاتبسته بندیدراستفادهموردشیشه ایجاروبطریانواعتولید

.استامکان پذیر
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وضعیت تولید و فروش
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بررسی وضعیت تولید و فروش

(تن)تولید  (تن)فروش داخلی  (تن)فروش صادراتی 
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بررسی روند موجودی محصول ساخته شده بانیزوسال،ادامهدرPETکمبودبروزاحتمالوپتروشیمیمجتمع هایبرخیبهواردشدهآسیب هایبهتوجهبا

فروشویافتهافزایشمحصولاتبرایتقاضامی رودانتظارشرکت،محصولاتجایگزین بودنکالایگرفتننظردر

نیازازبخشیورفتهفراترتولیدسطحازفروشمیزانمی شودپیش بینیاساساینبر.شودهمراهرونقباشرکت

موجودشرایطبهتوجهبا،۱واحدکورهتولیدتوقفخصوصدر.شودتأمینانبارموجودیکاهشمحلازبازار

محدودزمانیدورهدرحال،اینباباشد؛داشتهتداوم۱۴۰۶مالیسالپایانتاتوقفاینمی شودپیش بینی

.باشداثرگذارشرکتتولیدسطحبرمی تواند
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نگاهی به مواد اولیه
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بررسی نرخ فروش و نرخ خرید مواد اولیه

اسپرد کربنات سدیم اسپرد پودر سیلیس

نرخ فروش انواع ظروف شیشه ای بطر و جار نرخ خرید کربنات سدیم

نرخ خرید پودرسیلیس
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سهم مواد مصرفی از هزینه مواد مستقیم تولید

رنگ کربنات سدیم پودرسیلیس لوازم بسته بندی سولفات سدیم

سایر مواد اولیه پودرفلدسپات خرده شیشه پودر آهک

181 643

7

53 389 103

0 200 400 600 800 1,000 1,200 1,400 1,600

ان مصرف مواد اولیه برای تولید  ارش1,000میز کیلوگرم محصول مورد گز

رنگ کربنات سدیم پودرسیلیس لوازم بسته بندی سولفات سدیم سایر مواد اولیه پودرفلدسپات خرده شیشه پودر آهک
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وضعیت نرخ فروش
کاهشباشرکتصادراتکشور،شرایطتأثیرتحتگذشته،ماهدودرهمچنین
ینامی‌رودانتظارداخلی،بازارنیازبهتوجهباحال،اینبا.استشدهمواجه
.دباشنداشتهشرکتعملکردبرمحسوسیمنفیاثرآتیماه‌هایدرکاهش

دراتیصابازاربهنسبتبالاتریسودحاشیهداخلیبازارفروش،نرخمنظراز
بهدمی‌توانداخلیفروشبربیشترتمرکزاین‌روازدارد؛همراهبهشرکتبرای
یازنموردارزتأمینصادراتی،فروشاصلیمزیت.شودمنجرسودآوریبهبود
جملهازـوارداتیاولیهموادازبخشیوتجهیزاتماشین‌آلات،خریدجهت
تظرفیازبهره‌گیریضمنشرکتمی‌رودانتظاراساس،اینبر.استـرنگ
عادلتوکردهفعالنیزراصادراتیجایگزینمسیرهایبه‌تدریجداخلی،بازار

ریدلافروشنرخهمچنین.سازدبرقرارارزتأمینوریالیدرآمدمیانمناسبی
یهاولموادعمدهبخشچراکهنمی‌یابد؛افزایشارزنرخرشدباهمسوشرکت

بازارشرایطوکششاساسبرعمدتا ‌محصولاتقیمت‌گذاریوبودهداخلیآن
مواجهارزیشدیدجهشباکهسال‌هاییدرموضوعاین.می‌شودانجامداخل

کاملالانتقامکانزیراشود،تلقینقطه‌ضعفیکبه‌عنوانمی‌تواندهستیم
.نداردوجودفروشقیمتبهارزنرخافزایشاثر
ت،اسبودههمراهملایم‌تریشیبباارزنرخرشدکهسال‌هاییدرحال،اینبا

ثبتبهرابهتریعملکردوبگیردپیشیدلاررشدازتوانستهشرکتفروشنرخ
.برساند
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عملیاتینقدجریان بررسی 

نشانیبررسمورددورهطیعملیاتینقدوجوهجریانبهخالصسودنسبتروندبررسی

سودوبودهبرخوردارمناسبیسودکیفیتازسال هااغلبدرشرکتکهمی دهد

این1404سالدرحال،اینبا.استبودهبرخوردارکافینقدیپشتوانهازگزارش شده

وبداریحساسودبینتوجهقابلفاصلهبیانگرکهیافتهافزایشدرصد204بهنسبت

نایکهمی دهدنشاننقدوجوهجریانصورتبررسی.استعملیاتینقدیجریان های

شرکتمالیتأمینساختاردرتغییروتسهیلاتافزایشازناشیزیادیحدتاوضعیت

اخیریسال هادرمالیتأمینفعالیت هایازناشینقدیجریانکهبه گونه ایاست؛بوده

فشار.استمالیتعهداتوبدهی هاگستردهبازپرداختبیانگروشدهمنفیبه شدت

واتیعملینقدوجوهماندهکاهشموجبمی تواندتسهیلاتبازپرداختازناشینقدی

عیتوضاینتداوم.گرددنقدیجریانوحسابداریسودبینفاصلهافزایشنتیجهدر

راههمبهراگردشدرسرمایهبرفشارافزایشوسودکیفیتکاهشریسکمی تواند

یتمدیر واعتباریسیاست هایبدهی،ساختارمی شودپیشنهادلذاباشد؛داشته

.گیردقرارارزیابیمورددقیقبه طورشرکتگردشدرسرمایه
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مفروضات پیش بینی صورت سود و زیان

ینیپیش بآن هاسودحاشیهوتورمنرخاساسبرشرکتمحصولاتفروشنرخ•

.استشده

دادهشایافز دستمزدرشدنرخوکارکنانتعدادتغییراتاساسبردستمزدهزینه•

.استشده

شدهگرفتهنظردرافتباتولید1واحدکورهتعمییربرایشرکتبرنامهبهتوجهبا•

.است

.استگردیدهلحاظدرصد41شرکتسودتقسیم•

1406کارشناسی 1405کارشناسی  1404 1403 1402 1401 1400مفروضات تحلیل

فروش داخلی  نرخ 
 321,813,932 243,344,067 185,291,363 152,267,586 140,568,948 101,327,129 58,233,935(ریال)

 125,000 118,555 128,908 121,192 103,453 72,315 75,226(تن)مقدار فروش

%50%60%37%42%55%41%55نرخ تورم

%30------رشد نرخ فروش 

%41%41%56%26%18%19%43تقسیم‌سود
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پیش بینی صورت سود و زیان
1406کارشناسی 1405کارشناسی 1405ماهه 9 1404 1403 1402 1401 1400صورت سود و زیان

 40,124,662 28,932,306 22,035,940 22,600,361 16,684,048 12,705,886 7,157,270 4,372,266درآمدهای عملیاتی

(24,148,609)(15,971,505)(12,087,083)(13,290,435)(9,984,653)(7,029,169)(2,792,642)(1,826,629)بهای تمام شده

 15,976,053 12,960,801 9,948,857 9,309,926 6,699,395 5,676,717 4,364,628 2,545,637سود ناخالص

(1,777,447)(1,352,372)(1,031,897)(1,144,679)(692,842)(415,139)(221,811)(132,759)اداری، عمومی و فروش

 3,757,520 3,335,898 2,675,808 1,179,824 857,795 654,687 20,590 14,002سایر درآمدها و هزینه های عملیاتی

 17,956,126 14,944,328 11,592,768 9,345,071 6,864,348 5,916,265 4,163,407 2,426,880سود عملیاتی

(7,944,721)(5,728,624)(3,983,750)(5,346,249)(2,660,204)(1,321,756)(248,592)(15,078)هزینه های مالی

 6,623,399 5,519,699 4,416,573 382,589 1,808,949 2,067,539 454,281 473,029غیرعملیاتی( هزینه های)درآمدهای 

 16,634,804 14,735,403 12,025,591 4,381,411 6,013,093 6,662,048 4,369,096 2,884,831سود قبل از مالیات

(222,998)(160,795)(74,299) 0(129,194)(323,485)(639,167)(338,842)مالیات

 16,411,806 14,574,607 11,951,292 4,381,411 5,883,899 6,338,563 3,729,929 2,545,989سود خالص

(ریال) EPS884 497 845 478 266 724 883 995 

EPS995 883 724 266 357 384 226 154با آخرین سرمایه 

 16,500,000 16,500,000 16,500,000 16,500,000 12,300,000 7,500,000 7,500,000 2,880,000سرمایه

%40%45%45%41%40%45%61%58حاشیه سود ناخالص

%45%52%53%41%41%47%58%56حاشیه سود عملیاتی

%41%50%54%19%35%50%52%58حاشیه سود خالص
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منابع

ارشاینتهیهدر :استشدهاستفادهزیرمنابعازگز

•Codal.ir

•Bourseview.com

•Enigma.ir
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ارش و محتوای آن صرفا جهت اطلاع از آخرین وضعیت بازارهای دارایی بوده و به تنهایی جهت ا: سلب مسئولیت خذ این گز

ته نخواهد تصمیمات سرمایه گذاری مناسب نیست و سبدگردان دانایان مسئولیتی در قبال خرید و فروش های صورت گرف

.داشت


