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روند تولید برق در جهان 

.استبودهساعتتراوات29,165تقریبا،2022سالدرجهاندربرقتولید

نندهتولید کبزرگ ترینجهان،دربرقتولیداتکلازدرصدی29سهمباچین

.داردقرار12رتبهدردرصدی1.24سهمباایرانو

دربرقندهواردکنوصادرکنندهبزرگ ترینترتیببهایتالیاوآلمان2021سالدر

.شدندشناختهجهان

کشورمصرف ترینپر،2021سالدربرقساعتتراوات7,806مصرفباچین

.استجهان
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(  هزار تراوات ساعت)روند تولید برق در جهان 

(درصد)سهم از تولید برق جهان  (تراوات ساعت)مقدار تولید  کشور رتبه

29 7,779 چین 1

15.8 4,286 ایالات متحده آمریکا 2
5.82 1,560 هند 3
4.05 1,085 روسیه 4

3.74 1,004 ژاپن 5

2.4 643 کانادا 6

2.31 620 برزیل 7

2.14 574 کره جنوبی 8
2.13 571 آلمان 9
1.95 524 فرانسه 10
1.27 341 عربستان سعودی 11

1.24 332 ایران 12
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گاواتم-ظرفیت اسمی نیروگاه های کشور

بخاری گازی سیکل ترکیبی دیزلی برقابی اتمی و تجدیدپذیر

18%

26%

40%

0.5%

14%

2%

سهم نیروگاه ها از ظرفیت اسمی کشور

بخاری

گازی

سیکل ترکیبی

دیزلی

برقابی

راتمی و تجدیدپذی

شبخفعالیتزمانی،دورهچهاربهترتیببهایراندربرقصنعتساختار

-1340)عمومیوخصوصیبخشتوامانفعالیت،(1280-1315)خصوصی

آندرکهتمرکزعدمبهگرایشدورهو(1341-1368)تمرکزگراییدوره،(1316

ازازیخصوصی سوساختارتجدیدبرایتلاشودولتیتصدی گریکاهش

.می شودتقسیماست،بودهتاکنون1368سال

ت،اسمشاهدهقابلکشورنیروگاه هایاسمیظرفیتنمودارازکههمچنان

گرفتهتصور تاکنونتمرکزگراییدورهازکشوربرقشبکهگسترشعمده ی

.است

40تقریبامگاوات،35,559اسمیظرفیتباترکیبیسیکلنیروگاه های

.می دهنداختصاصخودبهراکشوربرقتولیداسمیظرفیتازدرصد

نساختار صنعت برق در ایرا
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معرفی شرکت  

بپیوند نماد

اسفند ماه ...سال مالی شرکت منتهی به 

3,258 (میلیارد تومان)1404/11/29ارزش بازار سهم در تاریخ 

(میلیارد تومان)روی تابلو سرمایه 300

1,819 (ریال)1404به ازای هر سهم در سال مالیکارشناسیسود

5/9 P/Eآینده نگر

معرفی شرکت برق و انرژی پیوند گستر پارس

این. باشدمیقمترکیبیسیکلبرقنیروگاهمالکپارسگسترپیوندشرکت

مگاوات714اسمیظرفیتبابخارواحددووگازیواحدچهارداراینیروگاه

.است(ساعتمگاوات6,254,640معادل)

 هایسوختازگازیتوربین هایفعالیتبرایترکیبیسیکلنیروگاه هایدر

شدودکازشوندهخارجگازهایازبخاریتوربین هایفعالیتبرایامافسیلی

سوخت،معینیمقداربه ازایترتیباینبه.می کننداستفادهگازیتوربین های

تولیدازیگنیروگاه هایبهنسببیشتریانرژیترکیبیسیکلنیروگاه هایدر

.هستندبالاتریراندمانداراینیروگاه هااینلذامی شود

وسبزایفضایجادبابپیوندهستندهواآلوده کنندهصنایعازیکینیروگاه ها

.نمی کندپرداختآلایندگیجرائمگازوئیلجایبهگازمصرفهمچنین

استبودهاقدامدستدرمگاواتی10خورشیدینیروگاهاحداثمطالعاتیطرح

540بیتقریظرفیتباترکیبیسیکلنیروگاهجدیدبلوکراه اندازیاکنونو

.استگرفتهقرارشرکتکاراولویتدرمگاواتی

41.4%

19.9%

16.9%

4.9%

3.9%
1.0% 12.1%

ترکیب سهامداران عادی

شركت نفت بهران 

شركت صنایع برق وانرژی صبا

شركت تولیدنیروی مركزی صبا

شركت توسعه خدمات دریائی وبندری سینا

صندوق سرمایه گذاری سینابهگزین

شركت سرمایه گذاری پاك اندیشان امین 

سایر
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گازی
اتمی

آبی
سیکل ترکیبی

بخاری

اتمی

گازی

دیزلی

اتمی
سیکل ترکیبی

بخاری

گازی

دیزلی

آبی

آبی
گازی

سیکل ترکیبی

دیزلی

بخاری

اتمی

آبی
بخاری

اتمی

گازی

دیزلی

سیکل ترکیبی

مقایسه انواع نیروگاه های تولیدکننده برق

تجدیدناپذیر

بخاری

گازی

سیکل ترکیبی

اتمی

تجدیدپذیر

بادی

آبی

خورشیدی

راندمانمتوسطازدرصد42تقریبیراندمانباپارسگسترپیوندشرکتنیروگاه

وگاه هاینیرراندمانمتوسطگزارشآخرینطبق.استبالاترکشورنیروگاه های

.می باشددرصد39.2کشور

جهتدرصد86تقریبیبهره برداریضریبباپارسگسترپیوندشرکتنیروگاه

.استشدهاحداثتهرانبرقنیروگاه هایدرولتاژتثبیت

دگیآلاینایجادونیروگاهراندمانکاهشباگازوئیلمصرفصورتدرشرکت

لتدوسویازمحدودیتیاعمالاگردلیلهمینبهبودخواهدمواجهبیشتر

.کنداستفادهطبیعیگازازداردتمایلباشد؛نداشته
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رقسهم مصرف کنندگان ب

27%
39% 35% 35% 33% 33% 33% 32% 34%

41%
22% 32% 31% 32% 33% 33% 37% 34%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

1357 1367 1373 1378 1383 1389 1395 1399 1400

سهم نوع مصرف برق 

خانگی عمومی سایر مصارف صنعتی کشاورزی روشنایی معابر

ادنهواجرایینهادقانون گذار،نهاداست؛دولتیایرانبرقصنعتماهیت

ید،تولمقداربرحاکمساختاردیگرسویازهستند،نیرووزارتذیلناظر

.می باشددستوریهمگینرخ هاهمچنینوشبکهمدیریت

ازنیمیبهنزدیکوانتقالتوزیع،صادرات،انحصارهمچنیننیرووزارت

بهعراجمدعیاتعلیرغمبنابراین.دارددستدرراکشوربرقتولیدبخش

استه ایپوستتنهاخصوصی سازیگفتبایدصنعت،ایندرخصوصی سازی

عمومینهادهایودولتاستیلاییددرهمچنانبرقصنعتوظاهری

.است

لت هادوسیاست پیگیریدرمی توانراوضعیتاینسوءثمره یمهم ترین

ار آنمی تواناغراقبدونکهامریکرد،مشاهدهبرق فروشنرخسرکوبدر

.نامیدبرقصنعتام المصائب

برقتیرقاببازاردرحاضرنیروگاه هایکلیهبرق،شبکهمدیریتاعلامطبق

سالپایاناتفروردیناولازشدهتعیینسقفتارابرقعرضهقیمتمیتوانند

.نمایندارائه۱۴۰۲
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2

3

4

(ECA)انرژیتبدیلیابرقتضمینیخریدقراردادهای

سالازبعد)یحرارتبرقنیرویتولیدتخصصیمادرشرکتیاتوانیرشرکت

لیدیتوبرقوداشتهعهدهبررانیروگاهسوختتأمینمسئولیت(95

مدتهبمذکورقرارداد.می نمایدخریداریتضمینیصورتبهرانیروگاه

ستاذکربهلازممی گرددمنعقدنیروگاه،احداثازقبلوبودهسال5

ازاربدرعرضهطریقازنیروگاهبرقفروشقراردادمدتانقضایازپس

.بودخواهدرقابتیفروشی،عمده

1

برقفروشیعمدهبازاردرفروشقرارداد

ت شبکه در این نوع قرارداد که بین شرکت های مالک نیروگاه و شرکت مدیری

مت خوود را برق ایران منعقد می گردد تولیدکنندگان نیروگاهی پیشنهاد قی

ارائوه در چارچوب قوانین مصوب هیأت تنظیم بازار برق ایران بوه مودیر بوازار

نموووده و موودیر بووازار نیووز بووا دریافووت ایوون پیشوونهادات از یووک سووو و میووزان

. مایودپیش بینی مصرف از سووی دیگور اقودام بوه تسوویه بوازار روز بعود می ن

ربوطوه پس از تسویه بازار، آرایش تولید نیروگاه ها ارائوه شوده و محاسوبات م

د در روز به هزینه قابل پرداخت به نیروگاه ها بر اسواس آن و نیوز میوزان تولیو

در این نووع قورارداد پرداخوت هزینوه سووخت بور .بعد مشخص خواهد شد

.عهده تولیدکنندگان می باشد

انرژیبورسدراستانداردموازیسلفقراراداد

در.ایدنمانرژیبورسدرخودتولیدیبرقفروشبهاقداممی تواندنیروگاهقراردادنوعایندر

برقرخریدا،تقاضاسمتدرخرده فروشیشرکت هایوبرقنیرویتوزیعشرکت هایحالتاین

جملهزامختلفیقالب هایدروانرژیبورسبستردرمعاملاتبودخواهندبورسدرشدهعرضه

صورتهفتگیوروزانهنظیرگوناگونیزمانیبازه هایدرپرباریومیانباریباری،کمپایه،بار

.می گیرد

برقفروشدوجانبهقرارداد

خردهتشرک)کنندهعرضهبینبرقمستقیمفروشجهتکهاستقراردادی

باترکینمشفعلیرویهدر.می گرددمنعقدکنندهمصرفبا(نیروگاهیافروشی

برقرفمصازبخشییاتماممی توانندمگاواتیکبالایقراردادیدیماند

.نمایندتأمینطریقاینازراخودموردنیاز

انواع قراردادهای فروش برق
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گاز 1,380 5,730 12,541 21,234 32,681 44,890 61,782 58,795 63,409 67,934

گازوییل 1,472 1,517 1,151 1,073 2,118 5,981 5,867 9,998 9,925 9,526

نفت کوره 1,015 3,839 5,887 5,946 5,736 8,859 4,483 5,305 5,914 6,636
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گاز گازوییل نفت کوره
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وزن مصرف سوخت نیروگاه های کشور

گاز گازوییل نفت کوره

سوختامابودهمتفاوتساختتکنولوژیبهتوجهبانیروگاه هامصرفیسوخت

.استگازوئیلوگازکشورنیروگاه هایغالب

تنداشنگاهآمادهدربه سزاییاهمیتکمکیسوختعنوانبهگازوئیلسوخت

اولیمهندرحتیکهچرانیست؛سردفصولبهمنحصرتنهاامراینوداردنیروگاه

که)اصخروزیکدرگازمصرفسهمیهرعایتلزومبهتوجهبااستممکننیزسال

داریمقازبیشنیروگاه،.(می گردداعلامایرانگازملیشرکتدیسپچینگواحدتوسط

مستلزماهنیروگنگاه داشتنبرخطمواردایندرنباشد،گازازاستفادهبهقادرمعین

.استگازوئیلمخازنازاستفاده

به1401و1400سالدرطبیعیگازمترمکعبهرونفتیفرآورده هایلیترهرنرخ

.می باشدریال1402،750سالبرایجدیدابلاغیه درو100،250ترتیب

نیروگاه هامصرفیسوخت



10صفحه 

رق ترکیب درآمدی و بهای تمام شده در نیروگاه های ب

برقفروشقراردادهایآمادگی،انرژی،اقلامقالبدربپیوندعملیاتیدرآمد

.می شودحاصلانرژیبورسطریقازفروشودوجانبه

ازشبیکهاستانرژیفروشریالی،ارزشحیثازبپیونددرآمدیقلممهم ترین

.استدادهاختصاصخودبهراشرکتدرآمدازدرصد49

49%

5%

31%

15%

1403سهم درآمدی شرکت در سال 

انرژی

آمادگی

فروش قراردادهای دوجانبه

فروش در بورس انرژی

26%

25%

50%

1403در سال سهم بهای تمام شده شرکت 

مواد مستقیم مصرفی

ددستمزد مستقیم تولی

سربار تولید

41%

55%

4%

ترکیب سربار

هزینه استهلاك

قطعات ) تعمیرات دوره ای 
(مصرفی و حق الزحمه

سایر هزینه ها

265 279

461

408

238 253 259

362

316
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بکهنوج بگیلان بمپنا دماوند بجهرم اگرس بز آبادا بپیوند

(هزار تومان/مگاوات ساعت)1404میانگین موزون نرخ فروش انرژی در انتهای دی 

نرخ فروش میانگین موزون
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لافخبربرق،فروشیعمده بازاردرانرژیفروشمبالغحتینیروگاه هادرآمد

ازسپنهایتاونشدهپرداختمقررموعددرشبکهمدیریتشرکتباقرارداد

.می گرددپرداختدولتیخزانهاوراقطریقازوطولانیزمانیگذشت

روز359ازوکردهپیداکاهشاخیرسال هایدرمطالباتوصولدورهمیانگین

.استرسیدهروز365به

بودهروز197تقریبا1403سالدرپارسگسترپیوندمطالباتوصولدوره

.استیافتهبهبودگذشتهسال هایبهنسبتواست

در،مواجه اندفروشنرخ هایسرکوببااینکهبرعلاوهنیروگاهیشرکت های

هترینبدررانرخ هاییچنینبافروشازحاصلمبالغحتیکشورتورمیشرایط

.می کننددریافتدولتاز سالهیکتأخیریباحالت

برقیدتولدردستورینرخ گذاریشناسیآسیب
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ناترازی درآمدها و هزینه های صنعت برق

هزینه درآمد

197 225 226

425

221 212

648

763

365
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بپیوند بگیلان بمپنا دماوند بجهرم اگرس بز آبادا بکهنوج

(روز)1403مقایسه دوره وصول مطالبات در سال 

دوره وصول مطالباات میانگین
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شرح اصطلاح

سوتلزم اخوذ اجرای عملیات مربوط بوه نیروگواه توسوط مالوک نیروگواه بوه بهره بوردار واگوذار می  شوود کوه م. شخص حقوقی که عملیات بهره برداری از واحد نیروگاهی را بر عهده دارد

.پروانه مجزا از وزارت نیرو است
بهره بردار نیروگاه

ارج از مسوئولیت دیت های خوحدوظرفیت آماده تولید واحد نیروگاهی است که مالک نیروگاه با لحاظ مشکلات فنی واحد نیروگاهی، شرایط محیطی و بدون در نظر گرفتن اثرات م

.، آن را برآورد و به مدیر بازار اعلام می نماید(از جانب محدودیت انتقال، حوادث قهریه و دستور مرکز)خود 
قابلیت تولید ابراز شده

.مبلغی است که مدیر بازار بابت هر مگاوات قابلیت تولید ابراز شده ی یک واحد نیروگاهی، در هر ساعت به نیروگاه پرداخت می کند نرخ آمادگی

ط هیوأت تنظویم این نورخ می توانود در چوارچوب تعیوین شوده توسو. مبلغی است که مالک نیروگاه برای فروش هر مگاوات ساعت انرژی تولیدی خود به مدیر بازار پیشنهاد می کند

.بازار، در پله های مختلف اعلام شود
نرخ پیشنهادی انرژی تولیدی

.  مبلغی است که مدیر بازار برای خرید هر مگاوات ساعت انرژی به مالک نیروگاه اعلام می کند که نرخ قطعی معامله می باشد دینرخ پذیرفته شده انرژی تولی

ود داخلوی واحود وط بوه قیومربوچنانچه تولید پذیرفته شده واحدی در یک ساعت نسبت به میزان تعیین شده توسط مدیر بازار کاهش یابد، هر میزان از ایون کواهش کوه دلیول آن 

.خواهد بود( تولید)نباشد، مشمول دریافت خسارت سلب فرصت 
سلب فرصت

ن راکتیوو، ن مووارد شوامل توواایوسرویس های مورد نیواز بورای پشوتیبانی از انتقوال انورژی الکتریکوی از محول فروشونده و یوا توأمین کننوده بوه محول خریودار اسوت، کوه در ایوران اهوم

. خودراه اندازی و کنترل فرکانس است
خدمات جانبی

برقصنعتاصطلاحاتبرخیبهنگاهی



13صفحه 

شرح اصطلاح

برقژنراتورها،نشدخاموشوبرقشبکهفروپاشیهنگامگردد،میتأمیننیروگاهآنژنراتورهایتوسطآنداخلیمصارفجهتنیروگاهیکنیازموردبرقاینکهبهتوجهبا

کهشبازاستفادهبدوننیروگاهیکمجدداندازیراهعملیاتبه.نداردمجدداستارتقابلیتژنراتورنهایتا  وقطعژنراتورهاکمکیدستگاه هایداخلیمصرفی

.شودمیگفتهاستارتبلاکیاخودراه اندازیبرق،

خودراه اندازی

ساعتبهبوطمر دورهزمانطولونیروگاهعملیقدرتمیانگینضربحاصلبه(سالهیکدورهیکعموما)مشخصدورهیکطینیروگاهیکدرشدهتولیدانرژیکلنسبت

.می باشد ضریب بهره برداری

.می آیددستبهنیروگاه هادرببازارازخارجمعاملاتکسرباخالصعملیقدرتبرمعوقاتمیزانگرفتننظردربدوننیروگاه هابهپرداختیمبلغمجموعتقسیماز
نرخ انرژی قابل تولید

.می گرددبیانجرمواحدبرکیلوکالریحسببرومی شودحاصلاستانداردشرایطدرمصرفیسوختجرمواحدیکسوختنازکهحرارتیانرژیمقدار ارزش حرارتی

برقصنعتاصطلاحاتبرخیبهنگاهی



14صفحه 

صورت سود و زیان 
کارشناسی 1404کارشناسی 1404ماهه 1398139914001401140214039صورت سود و زیان

1405

 20,595,840 12,115,200 9,086,400 6,878,395 5,402,481 4,135,937 3,180,860 2,501,486 1,853,245درآمدهای عملیاتی

(10,159,148)(5,975,969)(4,481,977)(3,980,460)(3,314,417)(2,160,034)(1,385,860)(1,237,623)(1,165,556)بهای تمام شده

 10,436,692 6,139,231 4,604,423 2,897,935 2,088,064 1,975,903 1,795,000 1,263,863 687,689سود ناخالص

(356,810)(150,032)(112,524)(119,164)(120,661)(87,061)(45,440)(30,588)(23,691)اداری، عمومی و فروش

سایر درآمدها و هزینه های 
 4,360 2,621 1,966 1,456 2,634 1,313 487 75 946عملیاتی

 10,084,241 5,991,820 4,493,865 2,780,227 1,970,037 1,890,155 1,750,047 1,233,350 664,944سود عملیاتی

(29,878)(17,060)(12,795)(39,627)(57,890)(6,000) 0 0 0هزینه های مالی

(  هزینه های)درآمدهای 
 855,762 831,612 623,709 285,799 210,247 274,265 231,298 158,826 259,724غیرعملیاتی

 10,910,125 6,806,372 5,104,779 3,026,399 2,122,394 2,158,420 1,981,345 1,392,176 924,668سود قبل از مالیات

(2,067,304)(1,349,088)(1,011,816)(563,502)(456,720)(613,441)(207,309)(311,541)(230,034)مالیات

 8,842,821 5,457,284 4,092,963 2,462,897 1,665,674 1,544,979 1,774,036 1,080,635 694,634سود خالص

3,000,0003,000,0003,000,0003,000,0003,000,0003,000,0003,000,0003,000,0003,000,000سرمایه

(ریال) EPS232 360 591 515 555821 1,364 1,819 2,948 

%51%51%51%42%39%48%56%51%37حاشیه سود ناخالص

%49%49%49%40%36%46%55%49%36حاشیه سود عملیاتی

%43%45%45%36%31%37%56%43%38حاشیه سود خالص

مگاواتهرازایبهانرژی،فروشنرخمیانگینفرضبا

1404سالسومماهه3برایتومانهزار360،ساعت

تومانمیلیارد1404،545مالیسالدرشودمی برآورد

شودمحققخالصسود

دردرصدی65نرخافزایشمیانگینطوربه1405سالبرای

میلیارد885شرکتشودمیبرآوردواستشدهگرفتهنظر

.کندمحققسودتومان



https://portfolio.danayan.com

Danayan Portfolio Management

@Danayan_Portfolio_Management

ارش و محتوای آن صرفا جهت اطلاع از آخرین وضعیت بازارهای دارایی بوده و به تنهایی جهت ا: سلب مسئولیت خذ این گز

ته نخواهد تصمیمات سرمایه گذاری مناسب نیست و سبدگردان دانایان مسئولیتی در قبال خرید و فروش های صورت گرف

.داشت


