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زنجیره فولاد و ضرایب تبدیل 

ورق هاینظیرفولادینهاییمحصولاتبهوشدهآغازآهنسنگازفولادزنجیره

(...ونبشیتیرآهن،میلگرد،)ساختمانیمحصولاتونوردیمحصولاتفولادی،

.می شودختم

آهنتن1.25خامفولادتن1تولیدازایبهصنعت،استانداردتبدیلضرایبطبق

البته.استنیازموردآهنسنگتن2.9وکنسانترهتن1.89گندله،تن1.81اسفنجی،

لفمختروش هایازاستفادهوکوره هادرموادترکیبتغییرصورتدرضرایباین

.شودتغییردستخوشمی تواندفولادتولید

2.9
سنگ آهن

1.89 کنسانتره

1.81
گندله

1.25 آهن اسفنجی

فولاد خام1

مقاطع تخت و 
طویل
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روش های تولید فولاد

درعمدتاکهروشی.داردوجودجهاندرخامفولادتولیدبرایروشدوکلیطوربه

بهدلهگنروش،ایندر.می باشد"بلندکوره"روشمی گیردقراراستفادهمورددنیا

یلپاتواردمبدل،درگرفتنقرارازبعدوشدهذوبکورهواردککوآهکسنگهمراه

.می شودآمادهنوردوریخته گریبرایوشده

موردتربیش"الکتریکیقوسکوره"روشغنی،گازیمنابعوجوددلیلبهایراندراما

تقیممساحیاءواحدخوراکعنوانبهگندلهروش،ایندر.استگرفتهقراراستفاده

تولیدجیاسفنآهنبالادمایدروسنتزگازازاستفادهباوگرفتهقراراستفادهمورد

درافزودنی هابرخیوقراضهآهنمقداریهمراهبهاسفنجیآهنسپس.می شود

تبدسخامفولادمعین،دمایدرذوبازپسوگرفتهقرارالکتریکیقوسکوره

.می آید

کوره بلند

گندله

سنگ آهک

کک

احیاء 
مستقیم

گندله

گاز سنتز

کوره قوس 
الکتریکی
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تولید فولاد در دنیا

تنمیلیون1,892میلادی،2023سالدر،World Steel Associationاعلاماساسبر

2022سالبهنسبتتنیمیلیون2تنهارشدکهاستشدهتولیدجهاندرخامفولاد

شدرالبتهوچینتولیدمیزانتغییرعدموجودبارشدمقداراین.می دهدنشان

.خوردرقمهندتنیمیلیون15.4

استشدهتولیدخامفولادتنمیلیون625.4آپریلماهپایانتانیز2024سالدر

ایندرهندکهحالیدر.دارد2023سالمشابهدورهبهنسبتدرصدی0.9کاهشکه

نمودهتولیدتنمیلیون343.7چینکشورداشتهتولیددردرصدی8.5رشددوره

تنمیلیون10.3تولیدبانیزایران .داردمشابهمدتبهنسبتدرصدی3کاهشکه

.استداشتهدرصدی7.2رشدمدتایندر

189
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(میلیون تن)تولید فولاد خام در جهان 

تولید فولاد خام

نرخ رشد
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چین هند ژاپن ایالات 
متحده

روسیه کره جنوبی آلمان ترکیه برزیل ایران ایتالیا ویتنام تایوان اندونزی مکزیک سایر

(میلیون تن)2023بزرگ ترین کشورهای تولیدکننده فولاد در جهان در سال 

بهرادنیافولادتولیدازدرصد54تن،میلیون1,019تولیدباچینکشور،2023سالدر

141هندکشورآنازپس.استداشته2022سالبابرابرتولیدودادهاختصاصخود

2022سالبهنسبترشدتنمیلیون15.4کهرساندثبتبهفولادتولیدتنمیلیون

.دارد

.ماندباقیدنیاام10جایگاهدرخام،فولادتنمیلیون31تولیدباایرانکشور
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ولیدتولید فولاد در دنیا به تفکیک روش  ت

روشبهدنیاخامفولاددرصد71حدود،World Steel Associationاعلاماساسبر

دنیا،درولادفتولیدکنندهبزرگترینعنوانبهچینکشور.می گیردانجامبلندکوره

.می کندتولیدبلندکورهروشبهراخودفولادازدرصد90ازبیش

74معادلتنمیلیون1,395مجموعا،(روسیهوخاورمیانهجزبه)آسیامنطقهدر

همچونیبزرگتولیدکنندگانمنطقهایندر.می پذیردانجامدنیاخامفولادازدرصد

اینتولیداتازدرصد81حدود.دارندحضورتایوانوجنوبیکرهژاپن،هند،چین،

عمده.تاسزیادیبسیارسنگزغالنیازمندکهمی باشدبلندکورهروشبهمنطقه

.می شودتأمیناسترالیامبدأازسنگ،زغالاین

فولادازدرصد95ازبیشفراوان،گازیمنابعوجوددلیلبهخاورمیانه،منطقهدر

آهنازاستفادهنیازمندروشاین.می باشدالکتریکیکورهروشبهتولیدیخام

لادفوتولیدکنندهبزرگترینایرانمنطقه،ایندر.استقراضهآهنواسفنجی

تنمیلیون28.5معادلخودتولیداتازدرصد92کشور،این.می شودمحسوب

.می کندتولیدالکتریکیکورهروشازراخامفولاد
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اتحادیه اروپا CISروسیه و شرکت های حوزه  دیگر کشورهای اروپایی آمریکای شمالی آمریکای جنوبی آفریقا خاورمیانه آسیا

(میلیون تن)2023تولید فولاد خام مناطق مختلف به تفکیک روش تولید در سال 

کوره بلند کوره  الکتریکی سایر روش ها

روش کوره بلند
71%

روش کوره الکتریکی
29%

(2023سال )تولید فولاد خام به تفکک روش تولید در دنیا 
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تولید آهن اسفنجی در دنیا
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(میلیون تن)تولید آهن اسفنجی در دنیا 

ایران هند  سایر کشورها

شناختهالکتریکیکورهروشدرفولادتولیدمیانیمحصولعنوانبهاسفنجیآهن

فولادولیدتبرایبلندکورهروشازدنیاکشورهایغالباستفادهبهتوجهبا.می شود

رداسفنجیآهنجایگزینعنوانبهقراضهآهنازگستردهاستفادههمچنینو

کشوردوکهطوریبهنیست؛توجهقابلدنیادرمحصولاینتولیدمیزانکوره ها،

رادنیااسفنجیآهنازدرصد60حدودسال،درتنمیلیون103حدودباهند،وایران

.می کنندتولید

یکیالکترکورهروشبهراخودتولیداتعمدهایرانکشورشد،گفتهکههمانطور

آنیلدلعمدهکهنیستمعمولقراضهازاستفادهایراندرهمچنین.می شودانجام

حیاءافرآینددراستفادهجهت(گذشتهدر)ارزاننسبتاوکافیگازیمنابعوجود

.استآهنسنگتوجهقابلمنابعوجودومستقیم
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مصرف فولاد در دنیا

میلیون1,763میلادی،2023سالدر،World Steel Associationاعلاماساسبر

.استشدهمصرفدنیادرفولادتن

.استشدهمصرفهندکشوردرنیزآندرصد8وچینتوسطحجماینازدرصد51

حالدرالاییبسرعتبانیزهندوبودهفولادبازاراصلیبازیگرچینکشورکلیطوربه

.می باشدصنعتایندررشد

فولادازدرصد1حدودومی باشددنیادرفولادمصرف کنندهامین12ایرانکشور

31ولیدتبهتوجهباوترتیببدین.می کندمصرفراتنمیلیون19.5معادلجهان،

وجودکشوردرفولادتولیدمازادتنمیلیون10ازبیشکشور،درفولادتنمیلیون

.می شودصادردیگرکشورهایبهوداشته

چین
895.7

هند
133.4

ایالات متحده
90.5

کره جنوبی
54.7

ژاپن
53.3

روسیه
44.6

ترکیه
38.1

مکزیک
28.5

آلمان
28

برزیل
23.9

ایتالیا
23.5

ایران 
19.5

سایر
329.3

(میلیون تن)بزرگترین مصرف کنندگان فولاد در جهان 
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تجارت فولاد در جهان

تنمیلیون2023،435سالدر،World Steel Associationداده هایاساسبر

.استشدهمبادلهجهانیبازارهایدرفولاد

ودمی باشصادرکنندهبزرگترینتنمیلیون94.3صادراتباچینکشوربینایندر

.استداشتهراوارداتبیشترینتن،میلیون26.4بامتحدهایالات

تولیدمازادباکشورهاوداشته21قرندرنزولیروندیتولیدبهنسبتصادراتدرصد

هتوسعانجامجهتداخلدربیشترمصرفآندلیلکهبوده اندمواجهکمتری

.استبوده(چیندرخصوصا)زیرساخت هاومسکن
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تولید فولاد در ایران

.اشدمی بدنیادرفولادتولیدکنندهبزرگکشوردهمینحاضرحالدرایرانکشور

درصد5.5کهرسیدهتنمیلیون32.1حدودبه،1402سالدرکشورخامفولادتولید

.است1401ازبیشتر

درصد7.1تاکنون1392سالازکشوردرخامفولادتولیدسالانهرشدنرخمیانگین

یافتهکاهشدرصد4.2بهنرخاینامروز،بهتا98سالازکهحالیدراست؛بوده

.است

.استایراندرفولادتولیدواحدهایخوراکاصلی تریناسفنجیآهن

با،90و80دهه هایدرتولیدرشدتوجهقابلروندطیازپسنیزمیانیمحصولاین

محصولاینازتنمیلیون30.8حدود،1402سالدروشدهمواجهرشدنرخکاهش

.می باشد1399سالبهمربوطکشوردراسفنجیآهنتولیدرکورد.استشدهتولید

ارآشکباآنازپسوشدانجامکشوردرتولیدتنمیلیون33.4حدودسالایندر

.بودیمتولیدکاهششاهدکشور،درانرژیمحدودیت هایشدن
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تولید واقعی و ظرفیت تولید فولاد در ایران

ظرفیت اسمی  تولید  فولاد میانی نرخ رشد
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میزان مصرف انرژی به تفکیک بخش های زنجیره

ژیانرمصرفمیزانکشور،درفولادتولیدروشاساسبروفولادزنجیرهطولدر

.می باشدمتفاوت

.داردیشتریببسیارگازمصرفسنتز،گازازاستفادهدلیلبهمستقیماحیاءواحدهای

باومی شودمصرفبخشایندرگازمکعبمترمیلیارد9حدودسالانهکشوردر

.می باشدطبیعیگازمصرفجهتاززنجیرهبخشپرمصرف تریناختلاف

.می شودمصرفصنعتایندرکشورگازتولیداتازدرصد5.3حدودمجموعدر

کهطوریبه.می باشدفولادسازیبخشبهمربوطزنجیره،دربرقمصرفبیشترین

.ستاشدهصرفکشوردرفولادتولیدبرایبرقساعت،کیلوواتمیلیارد17.35

مصرفمندنیازکشوردرالکتریکیکورهروشازگستردهاستفادهدلیلبهبخشاین

.می باشدمضاعفبرق

دلیلهبزمستاندرمستقیماحیاءبخشوتابستاندرزنجیرهازبخشاینمعمولا

.می شوندبیشتریتولیدافتدچارکشور،درانرژیمحدودیت های
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ان مصرف گاز زنجیره فولاد  (میلیون متر مکعب)میز
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(میلیون کیلووات ساعت)مصرف برق زنجیره فولاد 



11صفحه 

معرفی شرکت تولیدی فولاد سپید فراب کویر

رحاضحالدرکهشرکتاین.رسیدثبتبه1379سالدرکویرفرابسپیدفولادشرکت

اوراقبورسدر"کویر"نمادبا1398سالدرگرفته،قراربیدگلوآرانشهرستاندر

.شدپذیرشتهرانبهادار

شدهبرنامه ریزیظرفیتوتنهزار900سالانهاسمیتولیدظرفیتباشرکتاین

صلیامشتریان.استفعالیتبهلمشغوفولادیمیلگردانواعتنهزار600سالانه

.هستندایرانآلیاژیفولادوپاسارگادآهنذوبشرکتاینمیلگرد

فولادنعتصنهاییمحصولاتمهمترینازیكی(شدهتقویتفولادیمیله)میلگرد

واییزیربنساختمانی،عمرانی،پروژه هایدرگسترده ایكاربردكهمی رودبه شمار

مصرفساخت وسازبخشدرجهانتولیدیفولاددرصد50ازبیش.داردصنعتی

در.استدادهاختصاصخودبهرامصرفاینازعمده ایسهممیلگردومی شود

هموارهردمیلگبرایتقاضازیرساخت،توسعهوساخت وسازبالایرشدباكشورهایی

ازسوساخترونقبهمحصولاینتقاضایکلیطوربه.داردقراربالاییسطحدر

.استمرتبطزیرساخت هاومسکن

معرفی شرکت  

کویر نماد

اسفند ماه ...سال مالی شرکت منتهی به 

10.93 ار میلیارد تومان)1404/09/12ارزش بازار سهم در تاریخ  (هز

6,312 (میلیارد تومان)سرمایه

187 (ریال) 1404به ازای هر سهم در سال مالیکارشناسیسود

8.24 P/E آینده نگر
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ساختار سهامداری شرکت

جمعاخوروشخانوادهمی شود،مشاهدهنیزروبرونمودارهایدرکههمانطور

یکدرسهامبالایتمرکزازنشانکهدارنداختیاردرراشرکتسهامازدرصد87حدود

.استسرمایهبازارخانوادگیوخصوصیشرکت هایمعدودازکویر.استخانواده

قدرتبالایتمرکزعملاونبودهنفعشبهخیلیخصوصیمالکیتکهشرکتی

.استبازداشتهنقدیسودوبهتربازدهیکسبازراخردسهامداران

دولتیارزنرخیبالااختلافجملهازکشوراقتصادبرحاکمشرایطکهنماندناگفتهالبته

اینتاهگردیدسببوداشتهخصوصیبخشبربالاتریتاثیرانرژیناتزاریوآزادو

وآنلیاصبازیگردولتکهصنعتیدر.باشدداشتهکمتریسرمایهبازدهیشرکت

برایریکمتشانسکویرنظیرشرکت هاییاست،خصوصیبخشرقیباصلی ترین

درحکومتودولتحضورمعایبازخوداینوداشتخواهندتوسعهورشد

.می باشدبنگاه داری

47.30%

20.49%

19.80%

1.69%
10.72%

ساختار سهامداری

احمد خوروش

حمیدرضا خوروش

چواد خوروش

موسسه خیریه علی و حسین همدانیان

سایر 

87.59%

1.97%

1.16%

9.28%

ساختار سهامداری تلفیقی

خانواده خوروش

خیریه همدانیان

بانک توسعه صادرات

سایر
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روند تولید و فروش و سودآوری شرکت

همانطور.استشدهآورده1397سالازشرکتفروشوتولیدروندروبرونموداردر

کمترسالبهسالوفروشتولیدروندبعدبه1398سالازمی شود،مشاهدهکه

ازلاطشمشوارداتممنوعیتوانرژیمحدودیتاتفاقایناصلیدلیل.استشده

آوریسودکاهششاهدتاگردیدهسببموضوعهمین.استبودهصادراتیارزمحل

دشوارشرکتسهامدارانبرایراشرایطکهباشیمخالصسودحاشیهوشرکتدلاری

.استساخته

پیرامونمشکلاتکهمی یابیمدرنیزاخیرسال هایدرشرکتسهامقیمتبررسیبا

وگیردقرار1398سالحدوددرشرکتبازارارزششدهباعثشرکتفروشوتولید

.کندخودسهامداراننصیبمنفیواقعیبازدهیعملا

حسوبمفولادصنعتدرضعیفنسبتابنیادبانمادهایازشرکتاینبنابراین

.داشتخواهدسرمایه گذاریبرایزیادیریسکومی شود

.استساختهمحرومنیزنقدیبازدهازراسهامدارانحداقلی،سودتقسیمهمچنین

0

100

200

300

400

500

600

700

800
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200,000

400,000

600,000

800,000

1,000,000

1397/12 1398/12 1399/12 1400/12 1401/12 1402/12 1403/12

روند تولید، فروش و نرخ محصولات

مقدار تولید مقدار فروش نرخ فروش

0%

5%

10%

15%

20%

25%

0

20,000

40,000

60,000

80,000

100,000

1397/12 1398/12 1399/12 1400/12 1401/12 1402/12 1403/12

(دلار نیما)روند سودآوری دلاری و حاشیه سود 

خالص( زیان)سود  حاشیه سود خالص
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مفروضات پیش بینی صورت سود و زیان
سیاست هایوتورمشرایطاساسبر1405و1404مالیسالبراینیمادلارنرخ•

.استشدهبرآوردمرکزیبانکودولت

 بینیپیشجهانینرخ هایونیمادلارنرخاساسبرشرکتمحصولاتفروشنرخ•

.استشده

.استدهشدادهرشدتورمنرخوکارکنانتعدادتغییراتاساسبردستمزدهزینه•

1405کارشناسی 1404کارشناسی  1403 1402 1401 1400 1399مفروضات تحلیل

 900,000 712,993 510,212 382,595 270,446 230,557 207,343(ریال)نرخ دلار نیما 

40%40%%40%47%46%47%41نرخ تورم

%10تقسیم سود شرکت  15%  10%  10%  10%  10%  10%  

794,984785,249643,813637,402545,513525,000520,000(تن)تولید میلگرد 
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پیش بینی صورت سود و زیان
1405کارشناسی 1404کارشناسی 13991400140114021403صورت سود و زیان

 241,854,168 187,505,654 160,316,072 150,417,181 121,378,852 122,942,697 79,866,408درآمدهای عملیاتی

(211,470,029)(162,033,011)(145,136,009)(142,126,878)(105,720,746)(103,533,878)(62,464,786)بهای تمام شده

 30,384,139 25,472,643 15,180,063 8,290,303 15,658,106 19,408,819 17,401,622سود ناخالص

(8,499,411)(6,411,505)(4,725,356)(4,526,898)(5,009,286)(2,874,067)(1,834,571)اداری، عمومی و فروش

 5,432,786 4,098,783 4,822,098 9,269,943 6,681,077 455,932 1,610,045سایر درآمدها و هزینه های عملیاتی

 27,317,513 23,159,922 15,276,805 13,033,348 17,329,897 16,990,684 17,177,096سود عملیاتی

(15,463,931)(11,988,937)(9,364,870)(3,783,692)(2,129,837)(2,916,177)(1,702,992)هزینه های مالی

 1,514,112 1,205,129 5,260,626 4,258,558 1,938,588 432,966 1,392,025غیرعملیاتی( هزینه های)درآمدهای 

 13,367,695 12,376,113 11,172,561 13,508,214 17,138,648 14,507,473 16,866,129سود قبل از مالیات

(637,912)(590,593)(533,159)(190,385)(118,182)(83,630)(631,179)مالیات

 12,729,783 11,785,520 10,639,402 13,317,829 17,020,466 14,423,843 16,234,950سود خالص

(ریال) EPS1,503 581 457 255 169 187 202 

EPS202 187 169 211 270 257229با آخرین سرمایه 

 63,118,440 63,118,440 63,118,440 52,164,000 37,260,000 24,840,000 10,800,000سرمایه

%13%14%9%6%13%16%22حاشیه سود ناخالص

%11%12%10%9%14%14%22حاشیه سود عملیاتی

%5%6%7%9%14%12%20حاشیه سود خالص
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منابع

ارشاینتهیهدر :استشدهاستفادهزیرمنابعازگز

•Codal.ir

•Bourseview.com

•Enigma.ir



https://portfolio.danayan.com

Danayan Portfolio Management

@Danayan_Portfolio_Management

ارش و محتوای آن صرفا جهت اطلاع از آخرین وضعیت بازارهای دارایی بوده و به تنهایی جهت ا: سلب مسئولیت خذ این گز

ته نخواهد تصمیمات سرمایه گذاری مناسب نیست و سبدگردان دانایان مسئولیتی در قبال خرید و فروش های صورت گرف

.داشت
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