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ر لابراتوار داروسازی دکتتحلیل شرکت 

(دعبید)عبیدی 
1404آذر ماه 
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صنعت دارو در جهان

نقشکهاستجهانصنایعاستراتژیک ترینوبزرگ ترینازیکیداروسازیصنعت

صنعتنای.می کندایفاانسان هاعمرطولافزایشوزندگیکیفیتبهبوددرحیاتی

یشگیری،پبرایزیستیوشیمیاییداروهایتوزیعوتولیدتوسعه،وتحقیقشامل

 هایپیشرفتعلمی،نوآوری هایتأثیرتحتهموارهوبیماری هاستکنترلودرمان

طیداروسازیجهانیبازارارزش.داردقرارسلامتسخت گیرانهمقرراتوفناوری،

ه ایعمدبخشچندملیتیبزرگشرکت هایوکردهرشدمداومبه طوراخیرسال های

داروهایتوسعههمچونروندهاییکهحالیدردارند،اختیاردررابازارسهماز

درسرمایه گذاریوجمعیت،سالمندیومزمنبیماری هایافزایشبیولوژیک،

راصنعتاینآیندهمصنوعی،هوشوژن درمانیداروهایمانندنوینیحوزه های

.می دهندشکل

ایشافز نوین،داروهایازاستفادهوپزشکیعلمپیشرفتپیامدهایمهم تریناز

حدوداززندگیبهامیدسال،74طیکهطوریبه.بودهزندگیبهامیدتوجهقابل

.استنداشتهسابقهتاریخازدوره ایهیچدرکهرسیدهسال74نزدیکبهسال45

55بانیجریهوچادنظیریافتهتوسعهکمترکشورهایکشورها،بیندرهمچنین

.دارندراگیزندبهامیدبالاترینجنوبیکرهوژاپنکنگ،هنگنظیرکشورهاییوسال
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(سال)روند امید به زندگی در جهان 
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( میلیون یورو)روند مصرف دارو در اروپا، آمریکا، ژاپن و چین 

اروپا آمریکا ژاپن چین
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صنعت دارو در جهان

وروشفبازار،ارزشزمینهدربرترکشورهایواسترقابتیبسیارداروسازیصنعت

شمارهبجهانداروییبازاربزرگ ترینمتحدهایالات.هستندپیشتازسرمایه گذاری

شدهبرآورددلارتریلیون۲.۸حدود۲۰۲۱سالدرآنداروسازیبخشارزشومی رود

ژاپن،کشورهایوداردقراردلارمیلیارد۸۴۰حدودارزشیباچینآنازپس.است

.می گیرندقراربعدیرتبه هایدرفرانسهوآلمان
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ان  صنعت دارو در دنیاGDPمیز

(میلیارد دلار) GDPمقدار  نرخ رشد
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.می دهدنشان۲۰۲۳تا۲۰۱۱سالازرادنیادرداروسازیصنعتGDPروندنموداراین

میلیارد۷۵۵به۲۰۱۱سالدردلارمیلیارد۶۱۱حدودازصنعتاینارزشدوره،اینطی

و۲۰۱۷سال هایدرکهرشدنرخهمچنین.استیافتهافزایش۲۰۲۳سالدردلار

درصد۵ازبیشبهوداشتهقابل توجهیجهش۲۰۲۳سالدررسید،منفیبه۲۰۱۸

.استرسیده
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صنعت دارو در ایران

یدتولداخلدر(مالیارزشنه)تعدادبه لحاظکشوردارویینیازازدرصد۹۷ازبیش

،شربتکپسول،قرص،مانندداروییمختلفاشکالشاملداروهااین.می شود

ژنریکداروهایتولیدزمینهدرایران.هستندبیوتکنولوژیکداروهایوسرمآمپول،

 بنیاندانشداروهایتولیدحوزهوارداخیرسال هایدرورسیدهنسبیخودکفاییبه

.استشدهزیست فناوریو

بهوابستهکشورداروییبازاردرصد۷۰تا۶۰حدودریالی،ارزشنظرازبااین حال،

و،بیوتکنولوژیخاص،داروهایشاملوارداتیداروهایازبسیاریزیرااست،واردات

.ارنددژنریکداروهایبهنسبتبالاتریقیمتکههستندنوآورانهوجدیدداروهای

داروهایتولیدزمینهدرکهدارندفعالیتایراندرداروسازیشرکت۱۰۰ازبیش

.می کنندفعالیتداروییمکمل هایوگیاهیدامپزشکی،انسانی،
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تیپیکو_گراف سهامداری هلدینگ های دارویی

شستا 

%35تیپیکو  سیما سلامت 
%100دارویی آترا %100ایرانیان 

%35ددانا 
وپخش 

72%
داکسیر 

کاسپین %75دتماد %70دپارس 28%
دقاضی %72کلر 73%

36%
درهآور 

63%
دشیمی 

75%
بیوتک 
74% %51دشیری 

داکسیر  
53% %82دارو   دتوزیع  

%51درازک  %81دابور  79%
توزیع داروهای 
دامی داروپخش  

83%

پخش دارویی 
اکسیر 
57%
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برکت_گراف سهامداری هلدینگ های دارویی

ستاد اجرایی 
فرمان امام 

برکت

صنعتی دارویی %47والبر 
%100برکت 

صنایع شفا فارمد 
88%

بیوسان فارمد 
48%

سل تک فارمد 
49%

هربی فارمد 
83%

%51اعتلا  %64دسبحا  %52پخش  %47دتولید  %76تولید دارو %36دبالک 

%60دسانکو %48دسبحان %60دالبر  %47دیران  کی بی سی 
47%
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شفا_گراف سهامداری هلدینگ های دارویی

بانک ملی

شفا

دارویی پخش %54دکیمی 
%64رازی  %61دجابر  %66داسوه 

داروییشرکت هایازبسیاریتمالکیمی باشد،شستازیرمجموعه هایازکهتیپیکونمادباتامینداروییهلدینگ.استگرفتهقراربررسیموردشفاوبرکتتیپیکو،داروییهلدینگسهبرایسهامداریساختاربالاگراف هایدر

.می کندمدیریتراداروییشرکت هایازدیگریتعدادکهکرداشارهداروپخشهلدینگبهمی توانتیپیکو،زیرمجموعهشرکت هایجملهاز.دارداختیاردرراغیربورسیوبورسی

.استشدهآوردهسرمایه پذیرشرکت هایوسهام داریساختارگرافدرکهمی باشدامامفرماناجراییستادبهمتعلقهلدینگاین.استبرکتهلدینگکشور،داروییمهمهلدینگدیگر

نمودهرمایه گذاریسپخشوداروییشرکتچهاردرعمدتاشرکتاین.استگرفتهقراربررسیموردداروییهلدینگدیگرعنوانبهمی باشد،ملیبانکاختیاردرتلفیقیصورتبهآنازدرصد91حدودکهداروشفاسرمایه گذاری

.است
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محصولات اصلی و تورزیع کنندگان اصلی شرکت های دارویی
توزیع کنندگان اصلی(حوزه تخصصی)نوع محصول اصلی نماد

آدوراطب، داروپخش، پخش رازی، سرماخوردگی(دیابت)گوارش و متابولیسمدعبید

رازی، البرز، هجرت، دارو پخشآنتی بیوتیک، ضد التهاب و مسکنددانا

داروپخش، البرز، هجرتضد انعقاد خون و ضد ویروسدارو

پخش البرز، دی دارو امید، سینا پخش ژنضد انعقاد خون و مسکندالبر

توزیع دارو پخش، پخش دارویی اکسیر ضد ویروس و مسکندلر

هجرت، توزیع دارو پخش، پخش دارویی اکسیرمسکن و آنتی بیوتیکدپارس

پخش سراسری مشاء طب، پخش فردوس، سینا پخش ژنپرفیوژنو محلول هایجایگزین های خوندفرا

پخش هجرت، توزیع دارو پخش، پخش دارویی اکسیرآنتی بیوتیک و مسکندفارا

پخش رازی، سینا پخش ژن، نیک فردای سالمضد انعقاد خون و ضد سرطانداسوه

پخش فردوس، پخش هجرت، گوارش و بیهوش کننده هاشتهران

پخش رازی، سینا پخش ژن، دارو گستر باریج اسانسضد التهاب و ضد رماتیسم،آنتی بیوتیک و اسپری های تنفسیدجابر

توزیع دارو پخش، پخش هجرت، پخش دارویی اکسیرضد انعقاد خون ، ضد التهاب و روماتیسم، زناندابور

پخش هجرت، پخش دارویی اکسیر، پخش رازیپرفیوژنو محلول هایجایگزین های خوندقاضی

هجرت، داروپخش، سینا پخش ژنفشار خون و آنتی بیوتیکدرازک

توزیع دارو پخش، پخش دایا دارو، پخش هجرتاسپری های تنفسی و بینیدسینا

انپخش هجرت، توزیع دارو پخش، مدیریت منابع تجاری ایده گستران زممسکن و اعصابدتماد

پخش البرز، پخش دی دارو امید، پخش دایا داروو اعصاب( چربی خون)قلب و عروقدسبحان

-پوکه ژلاتینی کپسولدکپسول

-مواد موثره آنتی بیوتیک ها و مسکندشیمی
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محصولات اصلی و تورزیع کنندگان اصلی شرکت های دارویی
توزیع کنندگان اصلی(حوزه تخصصی)نوع محصول اصلی نماد

پخش دارویی اکسیر، توزیع دارو پخش، پخش هجرتویتامین ها، ضد التهاب،ضد سرطان و تعدیل کننده سیستم ایمنیدزهراوی

-مواد اولیه پلیمریدرهآور

پخش هجرت، توزیع دارو پخش، سینا پخش ژنداروهای ضد انعقاد خون تزریقی، ویتامین ها، مسکن هاکاسپین

پخش سراسری تجهیزگران طب نوین، پخش دایا دارو، پخش فردوس آنتی بیوتیک و گوارشدلقما

توزیع داروئی پورا پخش، توزیع دارو پخشآنتی بیوتیک، ضد التهاب و روماتیسمدروز

پخش دایا دارو، توزیع داروئی پورا پخش، بهستان پخشآنتی بیوتیکدکوثر

پخش البرز، نیک فردای سالم، دارو گستر نخبگانآنتی بیوتیک، بی حسی موضعیدیران

سینا پخش ژن، بهرسان دارو، پخش فردوسآنتی هیستامین ها، گوارشدامین

پخش رازی، توزیع داروئی پورا پخش، پخش البرزداروهای گوارشی و آنتی بیوتیکدکیمی

دارو بهداشت شفا آراد، توزیع دارو پخش، پخش البرزمسکندحاوی

سینا پخش ژن، پخش دایا دارو، پخش دارویی اکسیرضد ویروس، ضد سرطاندسانکو

-عصاره و پودر شیرین بیانریشمک

توزیع دارو پخش، پخش دارویی اکسیرداروهای دامیددام

انپخش البرز، سینا پخش ژن، مدیریت منابع تجاری ایده گستران زمضدعفونت ها، دستگاه تنفسدتولید

سری دفتر مرکزی، پخش دایا دارو، پخش سرا-پخش شیمی درمان اوسینا ضدعفونت ها، دستگاه تنفسداوه
تجهیزگران طب نوین

-مواد اولیه داروییدبالک

-عصاره و پودر شیرین بیاندشیری

پخش فردوس، دارو گستر نخبگانگوارش و اعصابدتهران

الیت دارو، پخش هجرتگوارش، ضد ویروس، اعصاباکتوورکو

سینا پخش ژن، توزیع دارو پخشضدسرطان ها و عوامل تعدیل کنندهٔ ایمنیآریوژن فارمد
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تامین کنندگان اصلی شرکت های پخش دارویی بورسی
درازی

تامین کنندگان وابستهسایر تامین کنندگان

داسوهروناک دارو

ددانایارا طب خاورمیانه
دجابرفرآورده های پویش دارو

دکیمیآریو ژن فارمد
راموفارمیندسبحان

ناوک داروزاگرس دارو پارسیان
داروآفرین شفادسینا

نوآوران دارویی کیمیا

هجرت
تامین کنندگان وابستهسایر تامین کنندگان

داروروژین دارو
دلربهستان دارو
دفاراسیناژن

درازکنوونوردیسک پارس
دابورآریوژن فارمد
دپارسروژین دارو
دقاضیبهستان دارو
شتهرانسیناژن

کاسپین
ددانا

دزهراوی
دامین
دتماد
ددام
بپخش
آفا شیمی
بیودارو
دشیمی

دتوزیع

تامین کنندگان

دارو

سیناژن
دعبید
دلر

کوبل دارو
آریوژن فارمد

افق تولید داروی پارس
دابور
دفارا

بهستان دارو
درازک
دپارس

حکیمان طب کار
نانو فناوران دارویی الوند

کاسپین
زیست اروند فارمد

دزهراوی
دحاوی

نووونوردیسک پارس
بهستان پلاسما

ددانا
روناک دارو
دتماد
ددام

پخش
تامین کنندگان وابستهسایر تامین کنندگان

دالبربهستان دارو
دسبحانددانا
دتولیدسینا ژن

دیرانآریوژن فارمد
دسانکودرمان آراء

کی بی سینانو فناوران دارویی اروند
داروسازی تسنیم

دارویی و نهاده های زاگرس دارو 
پارسیان
آفا شیمی

داروسازی ثامن
رویان دارو آنکولوژی
زیست اروند فارمد
دایا آرین دارو

روناک داروی جهان
سه دال نانو

مدوک زیست دارو
دارو
دکیمی
درازک

آرین سلامت سینا
داروسازی خوارزمی

درسا دارو
سلامت سازان آراد دارو

داروسازی ثنامد
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لابراتوار داروسازی  دکتر عبیدی معرفی شرکت 

ومی شودمحسوبکشورتولیدیمهمبخش هایازایراندرداروسازیصنعت

وادمعمدهبخش.داردعمومیسلامتوتجاریارزی،سیاست هایبانزدیکیارتباط

وارزنرخنوساناتدلیلهمینبهمی شود،تأمینکشورخارجازداروییاولیه

از.ددارنداروییشرکت هایتولیدهزینهبرمستقیمیاثروارداتیمحدودیت های

دنشمحدودموجبنظارتینهادهایتوسطمحصولاتقیمتتعییندیگر،سوی

.استشدهصنعتایندرسودآوریانعطاف

واولیهموادبهایافزایششرکت ها،درآمداسمیرشدوجودبااخیرسال هایدر

یافتهکاهشتولیدکنندگانازبسیاریسودحاشیهنرخ،افزایشمجوزهایدرتاخیر

مانعایی،نهوارداتبهبازارپایینوابستگیوداخلیپایدارتقاضایحال،اینبا.است

یمالوضعیتبررسیچارچوب،ایندر.استشدهشرکت هافروشمحسوسافتاز

از تریدقیقدرکبهمی تواندعبیدیدکترداروسازینظیرشرکت هاییعملیاتیو

.کندکمکآنسودآوریچشم اندازوصنعتعملکرد

معرفی شرکت  

دعبید نماد

ماهآذر  ...سال مالی شرکت منتهی به 

53,760 (میلیارد تومان)1404/09/26ارزش بازار سهم در تاریخ 

5,600 (میلیارد تومان)سرمایه

(ریال)1404به ازای هر سهم در سال مالیکارشناسیسود 912

6.75 P/Eآینده نگر
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ساختار سهامداری 

 طوری کهبهشده؛دادهنمایشمتمرکزنسبتا  به صورتشرکتمالکیتروبرو،نموداردر

تعیین کننده اینقشعملا  واستشرکتغالبسهامدار٪۶۴حدودسهمباداروکوبل

بالیانسرمایه گذاریمدیریتگروهآن،ازپس.داردکلیدیتصمیم گیری هایوکنترلدر

مهمحقوقیسهامداریکمی دهدنشانکهمی گیردقراردومجایگاهدر٪۱۸حدود

ایهسهاسرمپارس،الوندآروینشاملسهامدارانسایر.داردحضورترکیبدرهمدیگر

دریکوچکسهم هایهرکدامسلامتکوبلگروهوفرداسپندتوسعهمدیریتاطلس،

ترکیباز٪۱۰حدود«سهامدارانسایر»بخشمجموع،درودارنددرصد۳تا۱حدود

اصلیدارسهامپررنگنقشوبالاتمرکزبیانگرساختاراین.می دهدتشکیلرامالکیت

.است

بانمیریبهبرازجانیانبه طوری کهمی شود؛پررنگ ترحتیمالکیتتمرکزدوم،نموداردر

پارس،سرکلندسهم.دارداختیاردرراشرکتقاطعکنترلعملا  سهم،٪۸۴حدود

واستدرصدچندحددرجمعا  ومحدودبسیارسلامتکوبلواطلسسرمایه گذاری

نشاننموداردومقایسه.می شوندشاملرامالکیتاز٪۱۰حدودنیز«سهامدارانسایر»

یعتجمخاصشخصیکدرجدیبه طورشرکتمالکیتتلفیقی،نگاهدرکهمی دهد

وناوریشدیگر،سویازوکندایجادمدیریتیثباتیک سوازمی تواندموضوعاینوشده

.کندمحدودترراخردسهامداراناثرگذاری

64.16%

18.76%

3.04%

1.94%
1.28%

1.09%

9.73%

ساختار سهامداری

کوبل دارو

گروه مدیریت سرمایه لیان

آروین الوند پارس

سهاسرمایه اطلس

مدیریت توسعه سپند فردا

گروه کوبل  سلامت

سایر سهامداران

84.20%

3.04%

1.94%

1.09%

9.73%

ساختار سهامداری تلفیقی 

برارجانیان بهنمیری

سرکلند پارس

سهاسرمایه اطلس

کوبل سلامت

سایر سهامداران
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ترکیب محصولات شرکت 

ددیمتعتعدادبرمتکیآندرآمدعمدهبخشمی دهدنشانشرکتفروشترکیب

دیابتارویدنوعیکهلیناگلیپتین/امپاگلیفلوزینمحصولات،میاندر.استدارو

دیگرپرمصرفدارویچندآنازپسوداده اختصاصخودبهراسهمبیشتریناست،

.داردقرارمی رود،شماربهخونفشاردارویکهآملودیپینمانند

هایداروبهفروشوزنبیشترینکهاستآنبیانگرنیزداروییگروه هایبررسی

رافروشسبدازدرصد40حدودکهداردتعلقمتابولیسموگوارشمجرایبامرتبط

همساعصابوتنفسدستگاهعروق،وقلبگروه هایآنازپس.می دهندتشکیل

وخونوسرطان هاضدجملهازدسته هاسایرمقابل،در.دارندتوجهیقابل

تفعالیتمرکزمی دهدنشانالگواین.دارندکمتریسهم هایخون سازارگان های

.استقلبیومتابولیسمگوارش،داروهایتولیدبربیشترشرکت

39%

17%

15%

11%

9%

3% 3%

ATCترکیب محصولات بر اساس کد 
متابولیسمومجرای گوارش

سیستم قلب وعروق

دستگاه تنفس

دستگاه اعصاب

ارگان های خون سازوخون

ضدسرطان ها و عوامل تعدیل کنندهٔ ایمنی

جهت مصارف سیستمیکضدعفونت ها

عضلانی-سیستم اسکلتی

0%
1%

2%
3%
4%
5%
6%
7%
8%
9%

محصول پرفروش شرکت20
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روند تولید و فروش و سودآوری شرکت

بهوررونداخیرسالیاندرشرکتمی شودمشاهدهنیزروبرونموداردرکههمانطور

گزارشاتاساسبرنیزمالیجاریسالدروداشتهخودفروشوتولیددررشدی

.استکردهجابهجاراخودفروشرکوردآبان ماهتاشدهمنتشرماهانه

وسایزراتتغییاستممکنومی شودمنتشرتعداداساسبرشرکتگزارشاتالبته

.باشدتاثیرگذارآنبرمحصولفروشنوع

درکهفروشوتولیدمقدارباتوجهیقابلهمبستگیشرکتدلاریسودآوریروند

ووشفروتولیدمقداریرشدباهمراهکهطوریبه.دارداست،شدهآوردهبالانمودار

اینجاو.استدادهرشدراشرکتدلاریسودآوریتوجه،قابلنرخ هایافزایشالبته

شرکتبرایخالصسوددلارمیلیون59کهجایی.خوردرقم1402سالدرسودآوری

.استشدهمحاسبهنیمادلاراساسبرارقامکهاستذکرشایان.گردیدمحقق

0

10,000,000

20,000,000
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روند تولید و فروش

مقدار تولید مقدار فروش
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روند سودآوری دلاری و حاشیه سود 

خالص( زیان)سود  حاشیه سود خالص
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مفروضات پیش بینی صورت سود و زیان
سیاست هایوتورمشرایطاساسبر1405و1404مالیسالبراینیمادلارنرخ•

.استشدهبرآوردمحافظه کاریرعایتبامرکزیبانکودولت

ینیپیش بآن هاسودحاشیهوتورمنرخاساسبرشرکتمحصولاتفروشنرخ•

.استشده

.استدهشدادهرشدتورمنرخوکارکنانتعدادتغییراتاساسبردستمزدهزینه•

1405کارشناسی 1404کارشناسی  1403 1402 1401 1400 1399مفروضات تحلیل

1,100,000 700,000 510,212 382,595 270,446 230,557 207,343(ریال)نرخ دلار نیما 

%45%50%38%40%47%46%47نرخ تورم

قرص هافروش نرخ 
 4,023,090 2,595,542 1,788,920 1,633,283 1,110,274 859,984 544,960(عددریال بر صد )

نرخ فروش کپسول ها
 5,401,588 3,484,895 1,551,637 1,189,511 851,629 692,200 419,001(ریال بر صد عدد)

نرخ فروش شربت و 
ریال بر )سوسپانسیون 
(بطری

--126,122 179,615 212,448 1,416,989 2,196,333 
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پیش بینی صورت سود و زیان

1405و1404مالیسالبرایمی شودپیش بینیشده،ذکرمفروضاتاساسبر

.شودمحققسهمهرازایبهسودریال1,429و912ترتیببهشرکت،

درواحد6.75آینده نگرسودبهقیمتنسبتباسهمحاضر،حالدراساساینبر

.می باشدمعاملهحال

1405کارشناسی 1404کارشناسی 13991400140114021403صورت سود و زیان

 238,196,577 153,675,211 85,932,988 66,350,594 44,021,398 23,558,622 14,783,310درآمدهای عملیاتی

(97,365,757)(64,456,811)(38,238,941)(24,962,138)(16,615,319)(9,474,168)(5,734,442)بهای تمام شده

 140,830,820 89,218,400 47,694,047 41,388,456 27,406,079 14,084,454 9,048,868سود ناخالص

(34,081,592)(21,020,503)(14,351,902)(9,874,185)(6,050,214)(3,672,541)(2,423,891)اداری، عمومی و فروش

(1,265,571)(765,872) 151,066 32,709(120,097) 37,790(244,763)سایر درآمدها و هزینه های عملیاتی

 105,483,657 67,432,025 33,493,211 31,546,980 21,235,768 10,449,703 6,380,214سود عملیاتی

(15,288,675)(9,863,661)(13,849,456)(6,173,592)(3,893,758)(2,143,157)(904,461)هزینه های مالی

 4,140 2,671 634,563 94,078 46,919 61,039 15,041غیرعملیاتی( هزینه های)درآمدهای 

 90,199,123 57,571,035 20,278,318 25,467,466 17,388,929 8,367,585 5,490,794سود قبل از مالیات

(10,159,783)(6,484,644)(775,569)(4,304,809)(2,303,450)(1,506,165)(958,910)مالیات

 80,039,340 51,086,391 19,502,749 21,162,657 15,085,479 6,861,420 4,531,884سود خالص

(ریال) EPS1,007 508 603 847 476 912 1,429 

EPS1,429 912 348 378 269 123 81با آخرین سرمایه 

 56,000,000 56,000,000 41,000,000 25,000,000 25,000,000 13,500,000 4,500,000سرمایه

%59%58%56%62%62%60%61حاشیه سود ناخالص

%44%44%39%48%48%44%43حاشیه سود عملیاتی

%34%33%23%32%34%29%31حاشیه سود خالص
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منابع

ارشاینتهیهدر :استشدهاستفادهزیرمنابعازگز

•Codal.ir

•Bourseview.com

•Enigma.ir

•Statista.com

•Finance.yahoo.com



https://portfolio.danayan.com

Danayan Portfolio Management

@Danayan_Portfolio_Management

ارش و محتوای آن صرفا جهت اطلاع از آخرین وضعیت بازارهای دارایی بوده و به تنهایی جهت ا: سلب مسئولیت خذ این گز

ته نخواهد تصمیمات سرمایه گذاری مناسب نیست و سبدگردان دانایان مسئولیتی در قبال خرید و فروش های صورت گرف

.داشت


