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زدتحلیل شرکت صنایع فولاد آلیاژی ی
1404مهر ماه  

صندوق غذایی دانایان 

...به زودی
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زنجیره فولاد و ضرایب تبدیل 

ورق هاینظیرفولادینهاییمحصولاتبهوشدهآغازآهنسنگازفولادزنجیره

(...ونبشیتیرآهن،میلگرد،)ساختمانیمحصولاتونوردیمحصولاتفولادی،

.می شودختم

آهنتن1.25خامفولادتن1تولیدازایبهصنعت،استانداردتبدیلضرایبطبق

البته.استنیازموردآهنسنگتن2.9وکنسانترهتن1.89گندله،تن1.81اسفنجی،

لفمختروش هایازاستفادهوکوره هادرموادترکیبتغییرصورتدرضرایباین

.شودتغییردستخوشمی تواندفولادتولید

2.9
سنگ آهن

1.89 کنسانتره

1.81
گندله

1.25 آهن اسفنجی

فولاد خام1

مقاطع تخت و 
طویل
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روش های تولید فولاد

درعمدتاکهروشی.داردوجودجهاندرخامفولادتولیدبرایروشدوکلیطوربه

بهدلهگنروش،ایندر.می باشد"بلندکوره"روشمی گیردقراراستفادهمورددنیا

یلپاتواردمبدل،درگرفتنقرارازبعدوشدهذوبکورهواردککوآهکسنگهمراه

.می شودآمادهنوردوریخته گریبرایوشده

موردتربیش"الکتریکیقوسکوره"روشغنی،گازیمنابعوجوددلیلبهایراندراما

تقیممساحیاءواحدخوراکعنوانبهگندلهروش،ایندر.استگرفتهقراراستفاده

تولیدجیاسفنآهنبالادمایدروسنتزگازازاستفادهباوگرفتهقراراستفادهمورد

درافزودنی هابرخیوقراضهآهنمقداریهمراهبهاسفنجیآهنسپس.می شود

تبدسخامفولادمعین،دمایدرذوبازپسوگرفتهقرارالکتریکیقوسکوره

.می آید

کوره بلند

گندله

سنگ آهک

کک

احیاء 
مستقیم

گندله

گاز سنتز

کوره قوس 
الکتریکی
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تولید فولاد در دنیا

تنمیلیون1,892میلادی،2023سالدر،World Steel Associationاعلاماساسبر

2022سالبهنسبتتنیمیلیون2تنهارشدکهاستشدهتولیدجهاندرخامفولاد

شدرالبتهوچینتولیدمیزانتغییرعدموجودبارشدمقداراین.می دهدنشان

.خوردرقمهندتنیمیلیون15.4

استشدهتولیدخامفولادتنمیلیون625.4آپریلماهپایانتانیز2024سالدر

ایندرهندکهحالیدر.دارد2023سالمشابهدورهبهنسبتدرصدی0.9کاهشکه

نمودهتولیدتنمیلیون343.7چینکشورداشتهتولیددردرصدی8.5رشددوره

تنمیلیون10.3تولیدبانیزایران .داردمشابهمدتبهنسبتدرصدی3کاهشکه

.استداشتهدرصدی7.2رشدمدتایندر

189
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(میلیون تن)تولید فولاد خام در جهان 

تولید فولاد خام

نرخ رشد
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چین هند ژاپن ایالات 
متحده

روسیه کره جنوبی آلمان ترکیه برزیل ایران ایتالیا ویتنام تایوان اندونزی مکزیک سایر

(میلیون تن)2023بزرگ ترین کشورهای تولیدکننده فولاد در جهان در سال 

بهرادنیافولادتولیدازدرصد54تن،میلیون1,019تولیدباچینکشور،2023سالدر

141هندکشورآنازپس.استداشته2022سالبابرابرتولیدودادهاختصاصخود

2022سالبهنسبترشدتنمیلیون15.4کهرساندثبتبهفولادتولیدتنمیلیون

.دارد

.ماندباقیدنیاام10جایگاهدرخام،فولادتنمیلیون31تولیدباایرانکشور
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ولیدتولید فولاد در دنیا به تفکیک روش  ت

روشبهدنیاخامفولاددرصد71حدود،World Steel Associationاعلاماساسبر

دنیا،درولادفتولیدکنندهبزرگترینعنوانبهچینکشور.می گیردانجامبلندکوره

.می کندتولیدبلندکورهروشبهراخودفولادازدرصد90ازبیش

74معادلتنمیلیون1,395مجموعا،(روسیهوخاورمیانهجزبه)آسیامنطقهدر

همچونیبزرگتولیدکنندگانمنطقهایندر.می پذیردانجامدنیاخامفولادازدرصد

اینتولیداتازدرصد81حدود.دارندحضورتایوانوجنوبیکرهژاپن،هند،چین،

عمده.تاسزیادیبسیارسنگزغالنیازمندکهمی باشدبلندکورهروشبهمنطقه

.می شودتأمیناسترالیامبدأازسنگ،زغالاین

فولادازدرصد95ازبیشفراوان،گازیمنابعوجوددلیلبهخاورمیانه،منطقهدر

آهنازاستفادهنیازمندروشاین.می باشدالکتریکیکورهروشبهتولیدیخام

لادفوتولیدکنندهبزرگترینایرانمنطقه،ایندر.استقراضهآهنواسفنجی

تنمیلیون28.5معادلخودتولیداتازدرصد92کشور،این.می شودمحسوب

.می کندتولیدالکتریکیکورهروشازراخامفولاد
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اتحادیه اروپا CISروسیه و شرکت های حوزه  دیگر کشورهای اروپایی آمریکای شمالی آمریکای جنوبی آفریقا خاورمیانه آسیا

(میلیون تن)2023تولید فولاد خام مناطق مختلف به تفکیک روش تولید در سال 

کوره بلند کوره  الکتریکی سایر روش ها

روش کوره بلند
71%

روش کوره الکتریکی
29%

(2023سال )تولید فولاد خام به تفکک روش تولید در دنیا 
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تولید آهن اسفنجی در دنیا
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(میلیون تن)تولید آهن اسفنجی در دنیا 

ایران هند  سایر کشورها

شناختهالکتریکیکورهروشدرفولادتولیدمیانیمحصولعنوانبهاسفنجیآهن

فولادولیدتبرایبلندکورهروشازدنیاکشورهایغالباستفادهبهتوجهبا.می شود

رداسفنجیآهنجایگزینعنوانبهقراضهآهنازگستردهاستفادههمچنینو

کشوردوکهطوریبهنیست؛توجهقابلدنیادرمحصولاینتولیدمیزانکوره ها،

رادنیااسفنجیآهنازدرصد60حدودسال،درتنمیلیون103حدودباهند،وایران

.می کنندتولید

یکیالکترکورهروشبهراخودتولیداتعمدهایرانکشورشد،گفتهکههمانطور

آنیلدلعمدهکهنیستمعمولقراضهازاستفادهایراندرهمچنین.می شودانجام

حیاءافرآینددراستفادهجهت(گذشتهدر)ارزاننسبتاوکافیگازیمنابعوجود

.استآهنسنگتوجهقابلمنابعوجودومستقیم
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مصرف فولاد در دنیا

میلیون1,763میلادی،2023سالدر،World Steel Associationاعلاماساسبر

.استشدهمصرفدنیادرفولادتن

.استشدهمصرفهندکشوردرنیزآندرصد8وچینتوسطحجماینازدرصد51

حالدرالاییبسرعتبانیزهندوبودهفولادبازاراصلیبازیگرچینکشورکلیطوربه

.می باشدصنعتایندررشد

فولادازدرصد1حدودومی باشددنیادرفولادمصرف کنندهامین12ایرانکشور

31ولیدتبهتوجهباوترتیببدین.می کندمصرفراتنمیلیون19.5معادلجهان،

وجودکشوردرفولادتولیدمازادتنمیلیون10ازبیشکشور،درفولادتنمیلیون

.می شودصادردیگرکشورهایبهوداشته

چین
895.7

هند
133.4

ایالات متحده
90.5

کره جنوبی
54.7

ژاپن
53.3

روسیه
44.6

ترکیه
38.1

مکزیک
28.5

آلمان
28

برزیل
23.9

ایتالیا
23.5

ایران 
19.5

سایر
329.3

(میلیون تن)بزرگترین مصرف کنندگان فولاد در جهان 
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تجارت فولاد در جهان

تنمیلیون2023،435سالدر،World Steel Associationداده هایاساسبر

.استشدهمبادلهجهانیبازارهایدرفولاد

ودمی باشصادرکنندهبزرگترینتنمیلیون94.3صادراتباچینکشوربینایندر

.استداشتهراوارداتبیشترینتن،میلیون26.4بامتحدهایالات

تولیدمازادباکشورهاوداشته21قرندرنزولیروندیتولیدبهنسبتصادراتدرصد

هتوسعانجامجهتداخلدربیشترمصرفآندلیلکهبوده اندمواجهکمتری

.استبوده(چیندرخصوصا)زیرساخت هاومسکن
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تولید فولاد در ایران

.اشدمی بدنیادرفولادتولیدکنندهبزرگکشوردهمینحاضرحالدرایرانکشور

درصد5.5کهرسیدهتنمیلیون32.1حدودبه،1402سالدرکشورخامفولادتولید

.است1401ازبیشتر

درصد7.1تاکنون1392سالازکشوردرخامفولادتولیدسالانهرشدنرخمیانگین

یافتهکاهشدرصد4.2بهنرخاینامروز،بهتا98سالازکهحالیدراست؛بوده

.است

.استایراندرفولادتولیدواحدهایخوراکاصلی تریناسفنجیآهن

با،90و80دهه هایدرتولیدرشدتوجهقابلروندطیازپسنیزمیانیمحصولاین

محصولاینازتنمیلیون30.8حدود،1402سالدروشدهمواجهرشدنرخکاهش

.می باشد1399سالبهمربوطکشوردراسفنجیآهنتولیدرکورد.استشدهتولید

ارآشکباآنازپسوشدانجامکشوردرتولیدتنمیلیون33.4حدودسالایندر

.بودیمتولیدکاهششاهدکشور،درانرژیمحدودیت هایشدن
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تولید واقعی و ظرفیت تولید فولاد در ایران
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میزان مصرف انرژی به تفکیک بخش های زنجیره

ژیانرمصرفمیزانکشور،درفولادتولیدروشاساسبروفولادزنجیرهطولدر

.می باشدمتفاوت

.داردیشتریببسیارگازمصرفسنتز،گازازاستفادهدلیلبهمستقیماحیاءواحدهای

باومی شودمصرفبخشایندرگازمکعبمترمیلیارد9حدودسالانهکشوردر

.می باشدطبیعیگازمصرفجهتاززنجیرهبخشپرمصرف تریناختلاف

.می شودمصرفصنعتایندرکشورگازتولیداتازدرصد5.3حدودمجموعدر

کهطوریبه.می باشدفولادسازیبخشبهمربوطزنجیره،دربرقمصرفبیشترین

.ستاشدهصرفکشوردرفولادتولیدبرایبرقساعت،کیلوواتمیلیارد17.35

مصرفمندنیازکشوردرالکتریکیکورهروشازگستردهاستفادهدلیلبهبخشاین

.می باشدمضاعفبرق

دلیلهبزمستاندرمستقیماحیاءبخشوتابستاندرزنجیرهازبخشاینمعمولا

.می شوندبیشتریتولیدافتدچارکشور،درانرژیمحدودیت های
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ان مصرف گاز زنجیره فولاد  (میلیون متر مکعب)میز
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لیاژی یزد معرفی شرکت صنایع فولاد آ

هدفباراخودفعالیتوشدتأسیس1369سالدریزدآلیاژیفولادصنایعشرکت

رژیانوخودروسازیماشین سازی،صنایعدراستفادهموردخاصفولادهایتولید

وشدهتابگیریمحصولاتتن13,500سالانهتولیدظرفیتباشرکتاین.کردآغاز

موقعیت.می کندعرضهکششوپیلینگخدماتتن25,000وشدهکاریتمام

مزیتل،حمل ونقشبکهوانرژیمنابعبهنزدیکیویزداستاندرکارخانهجغرافیایی

.استکردهایجادشرکتبرایلجستیکوتولیدهزینه هایکاهشدرمهمیرقابتی

اژیآلیفولادهایبازارازآنسهمکهمی دهدنشاناخیرسال هایطیشرکتعملکرد

رژی،انقیمتنوساناتوجودبا.استشدهتثبیتقابل توجهیمحدودهدرکشور

حفظرادخوتولیدسطحتوانستهشرکتارز،نرختغییراتوصادراتیمحدودیت های

نگهتمحصولاسبددرتنوعوهزینه هاکنترلطریقازراخودنسبیسودآوریوکند

وفولادجهانیقیمت هایبهوابستگیدلیلبهشرکتسودحاشیهحال،اینبا.دارد

ندروبررسی.استنوسانمعرضدراولیه،موادوانرژیحوزهدرداخلیسیاست های

بوده،لیدتوکیفیتارتقایوبهره وریافزایشبرآنتمرکزمی دهدنشانشرکتمالی

.صادراتافزایشیااسمیظرفیتتوسعهلزوما  نه

معرفی شرکت  

فولای نماد

اسفند ماه ...سال مالی شرکت منتهی به 

1.19 ار میلیارد تومان)1404/07/16ارزش بازار سهم در تاریخ  (هز

240 (میلیارد تومان)سرمایه

(ریال) 1404به ازای هر سهم در سال مالیکارشناسیسود 555

8.05 P/Eآینده نگر بعد از مجمع
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روند تولید و فروش و سودآوری شرکت

نیز1403سالدروداشتهصعودیسیراخیرسال هایدرشرکتفروشوتولیدروند

سال هایبرای.استرفتهفراترتنهزار30مرزازویافتهدستجدیدیرکوردهایبه

اینبروبماندباقیتنهزار30بهنزدیکسطوحدرگردیدهبرآوردنیز1405و1404

.استگرفتهصورتشرکتسودسازیبینیپیشاساس
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روند تولید و فروش شرکت

مقدار تولید مقدار فروش

مقداریرشدوجودباکهمی یابیمدرشرکتسودحاشیهودلاریآوریسودبررسیبا

وردبرآوافتادهاتفاقشرکتخالصسودحاشیهدرنزولیسیرفروش،وتولید

رحساس تکمیراشرکتشرایطکهبرسدنیزدرصد6مرزبه1405سالبرایمی گردد

باراشرکتسودآوریبرآوردامکانشرکت،EPSشدناهرمی تربهتوجهباوکرده

.می سازدمواجهمشکل



13صفحه 

مفروضات پیش بینی صورت سود و زیان
سیاست هایوتورمشرایطاساسبر1404و1403مالیسالبراینیمادلارنرخ•

.استشدهبرآوردمرکزیبانکودولت

 بینیپیشجهانینرخ هایونیمادلارنرخاساسبرشرکتمحصولاتفروشنرخ•

.استشده

.استدهشدادهرشدتورمنرخوکارکنانتعدادتغییراتاساسبردستمزدهزینه•

1405کارشناسی 1404کارشناسی  1403 1402 1401 1400 1399مفروضات تحلیل

 900,000 712,993 510,212 382,595 270,446 230,557 207,343(ریال)نرخ دلار نیما 

40%40%%40%47%46%47%41نرخ تورم

محصولات نرخ فروش 
8051,1631,3021,118901894920(دلار بر تن)تابگیری شده 

محصولات تمام کاری نرخ 
1,0881,6632,1381,6691,4781,3621,400(دلار بر تن)شده

7471,1151,3101,090867855886(نبر تدلار)خرید میلگردنرخ 



14صفحه 

پیش بینی صورت سود و زیان

1405و1404مالیسالبرایمی شودپیش بینیشده،ذکرمفروضاتاساسبر

.شودمحققسهمهرازایبهسودریال657و555ترتیببهشرکت،

درواحد8.05آینده نگرسودبهقیمتنسبتباسهمحاضر،حالدراساساینبر

.می باشدمعاملهحال

1405کارشناسی 1404کارشناسی  1403 1402 1401 1400 1399صورت سود و زیان

 24,739,721 19,043,410 14,733,343 10,736,702 9,361,712 6,089,670 4,398,926درآمدهای عملیاتی

(22,083,985)(16,867,405)(13,174,453)(9,858,493)(8,636,821)(5,554,094)(3,922,207)بهای تمام شده

 2,655,736 2,176,005 1,558,890 878,209 724,891 535,576 476,719سود ناخالص

(388,343)(289,916)(208,290)(94,792)(51,605)(21,186)(13,117)اداری، عمومی و فروش

 13,285 10,226 110,476 83,854 43,056 51,207 17,133سایر درآمدها و هزینه های عملیاتی

 2,280,678 1,896,315 1,461,076 867,271 716,342 565,597 480,735سود عملیاتی

(458,180)(371,247)(197,656)(90,832)(96,245)(38,205)(29,115)هزینه های مالی

 54,451 60,215(146,391) 187,527 54,606 292,142 75,455غیرعملیاتی( هزینه های)درآمدهای 

 1,876,949 1,585,284 1,117,029 963,966 674,703 819,534 527,075سود قبل از مالیات

(299,952)(253,341)(83,416)(50,955)(10,012)(95,019)(101,981)مالیات

 1,576,997 1,331,942 1,033,613 913,011 664,691 724,515 425,094سود خالص

(ریال) EPS759 647 415 380 431 555 657 

EPS657 555 431 380 277 302 177با آخرین سرمایه 

 2,400,000 2,400,000 2,400,000 2,400,000 1,600,000 1,120,000 560,000سرمایه

%11%11%11%8%8%9%11حاشیه سود ناخالص

%9%10%10%8%8%9%11حاشیه سود عملیاتی

%6%7%7%9%7%12%10حاشیه سود خالص



15صفحه 

منابع

ارشاینتهیهدر :استشدهاستفادهزیرمنابعازگز

•Codal.ir

•Bourseview.com

•Enigma.ir



https://portfolio.danayan.com

Danayan Portfolio Management

@Danayan_Portfolio_Management

ارش و محتوای آن صرفا جهت اطلاع از آخرین وضعیت بازارهای دارایی بوده و به تنهایی جهت ا: سلب مسئولیت خذ این گز

ته نخواهد تصمیمات سرمایه گذاری مناسب نیست و سبدگردان دانایان مسئولیتی در قبال خرید و فروش های صورت گرف

.داشت
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