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(سشرق)تحلیل شرکت سیمان شرق 

1404شهریور 
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ارش محتوای گز

فرایند تولید و مواد اولیه سیمان•

انواع سیمان•

تولید جهانی سیمان•

تجارت جهانی سیمان•

تجارت منطقه ای سیمان•

صنعت سیمان در ایران•

روند نرخ فروش محصولات سشرق در بورس کالا•

ترکیب سهامداری و اطلاعات تابلوی سشرق•

مفروضات تحلیل و شرکت های فرعی•

صورت سود و زیان سیمان شرق•
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ینبدرکهمی گیردبردررامعدنیموادازگسترده ایطیفسیماناولیهمواد•

کلینکرهبمواد،اینبیشترحجم.یکدیگرندمکملبرخیوجایگزینبرخیآنها

مختلفانواعکلینکر،بهشدناضافهبانیزآنازقسمتیومی شوندتبدیل

مانسیتولیددردخیلاولیهموادترینمهماز.می دهندتشکیلراسیمان

.کرداشارهگچسنگومارنسنگآهک،سنگبهمی توان

ینامی گردد؛آغازآن هاذخیره یواولیهمواداستخراجازسیمانتولیدفرایند•

نکرکلیبهوترکیبیکدیگرباچرخشیکوره هایدرومی شوندآسیابمواد

مانند-دیگرافزودنی هایکردناضافهوکلینکرآسیاببا.می شوندتبدیل

ومدتیطولاننگهداریقابلیتدلیلبه.می گرددتولیدسیمان–گچسنگ 

ازاریبسیفروشازمهمیبخشکلینکرسیمان،بهکلینکرآسانتبدیل

.می دهدتشکیلراشرکت ها

تولید و مواد اولیه سیمانفرآیند 

سیمان

سنگ 
پوزولان

سنگ 
سیلیس

سنگ 
سنگ آهنگچ

سنگ آهک

سنگ مارن

خاک رس

سنگ کائولن

کلینکر
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برای مصارف عمومی در ساخت ملات یا بتن، فراوان تر از سایر انواع سیمان

مناسب برای کارهای حجیم مانند سدهای وزنی، بتن ریزی و اندود کاری در هوای گرم

سیمان پرتلند با مقاومت اولیه زیاد

سیمان پرتلند باحرارت کم

سیمان پرتلند ضد سولفات در شرایطی که مقاومت زیاد بتن در برابر سولفات ها مورد نظر باشد

نماسازی و رومالی جاهای نمناک،  ساخت آجر موزائیک و کارهای ساختمانی زینتی

.همان سیمان سفید است که به کمک رنگدانه  ها به رنگ  های مختلفی تبدیل می  شود

مصرف در پی سازی، ساختان های دریایی و زمین های سولفات دار

...کم مقاومت و ارزان، استفاده به جهت اتصال سنگ بلوک ساختمانی و

دیرگیر و حرارت زایی پایین، دوام در شرایط نامساعد مانند مجاورت با آب

اینهکمی شونددادهتمییزآن هاکاربردتفاوتبهبستهسیمانانواع•

ابربر درمقاومتفشار،برابردرمقاومتچسبندگی،میزاندرتفاوت ها

ازریتکلینوعدر.می شوندبندیدستهظاهریشکلوحرارتیارطوبت

رولیکیهیددونوعبهشدنسفتنحوه یبراساسسیمانبندی،تقسیم

.می شودتقسیمهیدرولیکیغیرو

مانسیواستزودگیرآبباشیمیاییواکنشدرهیدرولیکیسیمان•

.استدیرگیرغیرهیدرولیکی

انواع سیمان

سیمان غیر هیدرولیکی

سیمان هیدرولیکی

ن
سیما

تیپ پنج گانه

تیپ یک

دوتیپ

سهتیپ

تیپ چهار

تیپ پنج

سیمان های ویژه

دسیمان سفی

سیمان رنگی

ارهپرتلند سرب

سیمان بنایی

سیمان 
پوزولانی
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تولید جهانی سیمان

3.5ازبیش،2020سالبهمنتهیساله25بازه یدرسیمانتولید•

تنمیلیارد4.1مجموعا2024سالدر.استیافتهافزایشبرابر

بدونباتقریگذشتهسالبهنسبتکهشدتولیدجهاندرسیمان

.استبودهتغییر

لافاختباچینجهان،درسیمانکنندگانتولیدبرترینبیندر•

تولیدیسیماندرصد50حدودکهداردقرارلیستصدردرزیادی

. استدادهاختصاصخودبهراجهان

تنمیلیون69ایراندرشدهتولیدسیمانکلمیلادی2023سالدر•

درانسیمکنندگانتولیدبرترینمیاندرمقداراینباکهاست

.می گیردقرارهفتمجایگاهدرجهان
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تجارت جهانی سیمان

صادرات•

1.6ارزشبهصادراتیباویتنامسیمان،صادراتارزشاساسبر2023سالدر

بارکیهتآنازپسواستجهاندرسیمانصادرکننده یترینبزرگدلارمیلیارد

689باآلماننیزآنازپس.داردقراردومرده یدردلاریمیلیارد1.4صادرات

.استگرفتهقرارسومجایگاهدرصادراتدلارمیلیون

,دارنداختیاردرراسیمانجهانیصادرات٪۷۷ازبیشکشور۱۰این

واردات•

درراوارداتبیشترینآمریکامتحده یایالاتسیمان،وارداتارزشاساسبر

ارزشبافیلیپینآنازپسوداشتهدلارمیلیارد2.4ارزشبه2023سال

ینهمچن.بوده اندسیمانکننده یوارددومیندلاری،میلیون638واردات

.ددارنقرارلیستاینچهارموسومجایگاهدرترتیببهانگلیسوچین

نظراز)سیمانجهانیوارداتکلاز٪54.6مجموعدربرتر،کشورهایاین

.داده انداختصاصخودبه۲۰۲۴سالدررا(ارزش
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تجارت منطقه ای سیمان

درراخاورمیانهکلینکروسیمانصادرات٪۹۷حدودکشورچهاراینمجموع،در•

.دارنداختیار

۱۴تقریبیبه طور،(۲۰۲۴مارس۲۰)۱۴۰۳خردادپایانتاپیششمسیسالدرایران

.استکردهصادرکلینکروسیمانتنمیلیون

لیاصخریدارانبه عنوانسوریهوپاکستانافغانستان،کویت،عراق،کشورهای

.هستند

فوریهتا۲۰۲۳مارسبازهدرکهمی دهدنشانVolzaمنبعازدیگریتکمیلیاطلاعات

هندهبه طوری کاست؛شدهصادرترکیهوقزاقستانهند،بهایرانازکلینکر،۲۰۲۴

.کرده انددریافترامحموله هااز٪۵ترکیهو،٪۹قزاقستان،٪۸۶حدود

.دارداختیاردررامنطقهوارداتغالبعراق•

راوارداتاز٪۴۵حدودمجموعا  (عربستانامارات،کویت،اسرائیل،)بعدیکشورچهار

.می دهندتشکیل

.دارند٪۱۰حدودسهمیکوچک ترکشورهایسایر
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سالدرایرانصادراتیبازاربزرگ ترینتن،دردلار۳۶صادراتینرخباکویت•

.بود۲۰۲۴

رکلینکصادراتبرایمهمبازارهایازیکیتن،دردلار۳۲صادراتینرخباهند•

.می شودمحسوبایران

سیمانواردکنندگانبزرگ ترینازیکیتن،دردلار۲۸صادراتینرخباعراق•

.استایران

تجارت منطقه ای سیمان
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روند نرخ فروش محصولات سشرق در بورس کالا

ازبالاتردرصد16رقابت،باحاضرحالدرکه.استشدهتعیینریال42/5،22,083,000رده1نوعکیسهسیمانبرایشدهتعیینپایهقیمت هایآخرینکهمی شودتعیینایرانکالایبورستوسطمحصولاتداخلیفروشپایهقیمت•

.می رودفروشبه25,646,000نرخدروپایهنرخ

ارزنهایتدروشدهرجخاگمرکیسبزپروانهباگمرکیرسمیمبادیطریقازرفتهفروشمحصولوشدهتعیینبازارکششهمچنینومدیرههیئتمصوبات،فروشکمیسیون هایصورتبهشرکتصادراتیمحصولاتقیمت گذاری•

.می گرددواریزشرکتحساببهحاصلهریالیمبالغورسیدهفروشبهتجارتجامعسامانهوارزیمتشکلبازاردرسنانیما،سامانه هایطریقازفروشازحاصل
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ترکیب سهامداری و اطلاعات تابلوی سشرق

اطلاعات تابلو

سشرق نماد

ماهشهریور  ...سال مالی شرکت منتهی به 

7,855 (تومانمیلیارد )1404/06/12ارزش بازار سهم در تاریخ 

500 (میلیارد تومان)سرمایه

3,632 (ریال)1405مالیبه ازای هر سهم در سال کارشناسیسود

3/7 P/E (درصدی90با فرض تقسیم سود )نگرآینده

ايه شركت توسعه سرم
وصنعت غدير

42%

ان شركت سيمان سپاه
12%

س شركت سيمان فار 
وخوزستان 

2%

رسای
11%

شناور
33%

ترکیب سهامدران عادی

ی سازمان تامین اجتماع
نیروهای مسلح

57%

بانک صادرات
3%

زهگروه مالی فیرو
2%

سایر
38%

ترکیب سهامدران تلفیقی
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تحلیل و شرکت های فرعیمفروضات 

1405کارشناسی  1404کارشناسی 

1,200,000 (ریال)نرخ دلار  829,400

45% 45% نرخ تورم

750,716 684,032 (تن)مقدار فروش سیمان فله داخلی  

769,280 707,018 (تن)مقدار فروش سیمان کیسه داخلی  

204,915 17,447 (  تن)مقدار فروش  سیمان کیسه صادراتی 

27,042,165 14,214,689 (تن/ ریال )نرخ سیمان فله داخلی 

29,780,894 15,755,490 (تن/ریال)نرخ سیمان کیسه داخلی 

27 25 (تن/دلار)نرخ سیمان کیسه صادراتی 

(ریال/کیلووات ساعت)نرخ برق مصرفی       6,098      9,414

.می باشدگچسنگواهنسنگمارل،سنگآهن،سنگشرکتدراستفادهمورداولیهمواد.استصنعتیآهکتنهزار165وسیمانتنمیلیون2کلینکر،تنمیلیون2شرقسیمانشرکتاسمیظرفیت

داخلیبازارکلازشرکتفروشسهمهمچنین.داردقرار17و11هایردهدرترتیببهصنعتاینفروشمبلغوحجمحیثازبورسیشرکت هایبیندرهمچنینوصنعتایندرفعالشرکت هایبیندرگزارشموردمالیدورهدرشرکت

.استبوده%3/88حدودسیمانصادراتازشرکتسهمو%2/4حدودکشور

:باشندمیزیرشرحبهپردازندمیرقابتبهشرکتباوداشتهفعالیتکشورشرقدرسیمانصنعتحوزهدرکهشرکتهاییحاضرحالدر

.آسیاغربوجوینتربت،،زاوه،سبزوارسیمانشرکت های

درصد سرمایه گذاری نام شرکت های فرعی

100% شرکت سیمان سفید شرق

51.39% شرکت فرآورده های سیمان شرق 

99.5% شرکت معادن ذغال سنگ شرق

96% شرکت حمل و نقل سپهر سیمان مشهد 

96% شرکت توسعه صنعت آهک پارسیان غدیر 
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سود و زیان سیمان شرقصورت

1405کارشناسی  1404کارشناسی  1404ماهه ی 9 1403 1402 1401 1400 1399 صورت سود و زیان

درآمدهای عملیاتی 3,433,069 5,757,814 7,182,656 9,925,678 13,373,132 15,326,505 22,214,181 44,451,535

(31,028,608) (14,219,733) (10,406,837) (11,490,098) (7,014,379) (4,518,294) (3,314,726) (2,260,572) بهای تمام شده

13,422,927 7,994,448 سود ناخالص 1,172,497 2,443,088 2,664,362 2,911,299 1,883,034 4,919,668

(1,823,948) (1,268,839) (751,774) (1,457,402) (908,208) (565,326) (614,077) (278,526)
هزینه های اداری، 
عمومی و فروش

744,269 518,223 487,265 846,424 418,005 44,228 (76,821) (16,717)
سایر درآمدها و 

هزینه های عملیاتی

12,343,248 7,243,833 سود عملیاتی 877,254 1,752,190 2,143,264 2,421,096 1,272,056 4,655,159

(690,122) (444,402) (240,842) (359,094) (271,192) (102,282) (186,707) (193,404) هزینه مالی

7,562,029 6,874,572 546,616 6,249,611 5,093,179 2,090,990 1,117,927 268,347 
درآمدهای 

غیرعملیاتی(هزینه های)

19,215,156 13,674,003 سود قبل از مالیات 952,197 2,683,410 4,131,972 7,243,083 7,162,573 4,960,933

(1,055,313) (972,930) (595,312) (182,525) (313,438) (213,056) (339,740) (88,165) مالیات

سود خالص 864,032 2,465,200 4,073,916 6,905,987 6,980,048 4,365,621 12,701,073 18,159,843

3,632 2,540 873 سود هر سهم 173 493 815 1,381 1,396
(EPS)بر اساس آخرین سرمایه 

5,000,000 5,000,000 5,000,000 سرمایه 2,653,560 2,653,560 2,653,560 5,000,000 5,000,000

30% 36% 32% 14% 29% 37% 42% 34% حاشیه سود ناخالص

28% 33% 30 % 10% 24% 30% 30% 26% حاشیه سود عملیاتی

41% 57% 28 % 52% 70% 57% 43% 25% حاشیه سود خالص
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https://portfolio.danayan.com

Danayan Portfolio Management

@Danayan_Portfolio_Management

ارش و محتوای آن صرفا جهت اطلاع از آخرین وضعیت بازارهای دارایی بوده و به تنهایی جهت ا: سلب مسئولیت خذ این گز

ته نخواهد تصمیمات سرمایه گذاری مناسب نیست و سبدگردان دانایان مسئولیتی در قبال خرید و فروش های صورت گرف

.داشت


