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تحلیل شرکت داروسازی سینا
1404شهریورماه 
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صنعت دارو در جهان

نقشکهاستجهانصنایعاستراتژیک ترینوبزرگ ترینازیکیداروسازیصنعت

صنعتنای.می کندایفاانسان هاعمرطولافزایشوزندگیکیفیتبهبوددرحیاتی

یشگیری،پبرایزیستیوشیمیاییداروهایتوزیعوتولیدتوسعه،وتحقیقشامل

 هایپیشرفتعلمی،نوآوری هایتأثیرتحتهموارهوبیماری هاستکنترلودرمان

طیداروسازیجهانیبازارارزش.داردقرارسلامتسخت گیرانهمقرراتوفناوری،

ه ایعمدبخشچندملیتیبزرگشرکت هایوکردهرشدمداومبه طوراخیرسال های

داروهایتوسعههمچونروندهاییکهحالیدردارند،اختیاردررابازارسهماز

درسرمایه گذاریوجمعیت،سالمندیومزمنبیماری هایافزایشبیولوژیک،

راصنعتاینآیندهمصنوعی،هوشوژن درمانیداروهایمانندنوینیحوزه های

.می دهندشکل

ایشافز نوین،داروهایازاستفادهوپزشکیعلمپیشرفتپیامدهایمهم تریناز

حدوداززندگیبهامیدسال،74طیکهطوریبه.بودهزندگیبهامیدتوجهقابل

.استنداشتهسابقهتاریخازدوره ایهیچدرکهرسیدهسال74نزدیکبهسال45

55بانیجریهوچادنظیریافتهتوسعهکمترکشورهایکشورها،بیندرهمچنین

.دارندراگیزندبهامیدبالاترینجنوبیکرهوژاپنکنگ،هنگنظیرکشورهاییوسال
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(سال)روند امید به زندگی در جهان 
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( میلیون یورو)روند مصرف دارو در اروپا، آمریکا، ژاپن و چین 

اروپا آمریکا ژاپن چین
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صنعت دارو در جهان

وروشفبازار،ارزشزمینهدربرترکشورهایواسترقابتیبسیارداروسازیصنعت

شمارهبجهانداروییبازاربزرگ ترینمتحدهایالات.هستندپیشتازسرمایه گذاری

شدهبرآورددلارتریلیون۲.۸حدود۲۰۲۱سالدرآنداروسازیبخشارزشومی رود

ژاپن،کشورهایوداردقراردلارمیلیارد۸۴۰حدودارزشیباچینآنازپس.است

.می گیرندقراربعدیرتبه هایدرفرانسهوآلمان
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ان  صنعت دارو در دنیاGDPمیز

(میلیارد دلار) GDPمقدار  نرخ رشد
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سهم از بازار کشورها از بازار دارو
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سایر کشورها

.می دهدنشان۲۰۲۳تا۲۰۱۱سالازرادنیادرداروسازیصنعتGDPروندنموداراین

میلیارد۷۵۵به۲۰۱۱سالدردلارمیلیارد۶۱۱حدودازصنعتاینارزشدوره،اینطی

و۲۰۱۷سال هایدرکهرشدنرخهمچنین.استیافتهافزایش۲۰۲۳سالدردلار

درصد۵ازبیشبهوداشتهقابل توجهیجهش۲۰۲۳سالدررسید،منفیبه۲۰۱۸

.استرسیده



4صفحه 

صنعت دارو در ایران

یدتولداخلدر(مالیارزشنه)تعدادبه لحاظکشوردارویینیازازدرصد۹۷ازبیش

،شربتکپسول،قرص،مانندداروییمختلفاشکالشاملداروهااین.می شود

ژنریکداروهایتولیدزمینهدرایران.هستندبیوتکنولوژیکداروهایوسرمآمپول،

 بنیاندانشداروهایتولیدحوزهوارداخیرسال هایدرورسیدهنسبیخودکفاییبه

.استشدهزیست فناوریو

بهوابستهکشورداروییبازاردرصد۷۰تا۶۰حدودریالی،ارزشنظرازبااین حال،

و،بیوتکنولوژیخاص،داروهایشاملوارداتیداروهایازبسیاریزیرااست،واردات

.ارنددژنریکداروهایبهنسبتبالاتریقیمتکههستندنوآورانهوجدیدداروهای

داروهایتولیدزمینهدرکهدارندفعالیتایراندرداروسازیشرکت۱۰۰ازبیش

.می کنندفعالیتداروییمکمل هایوگیاهیدامپزشکی،انسانی،
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تیپیکو_گراف سهامداری هلدینگ های دارویی

شستا 

%35تیپیکو  سیما سلامت 
%100دارویی آترا %100ایرانیان 

%35ددانا 
وپخش 

72%
داکسیر 

کاسپین %75دتماد %70دپارس 28%
دقاضی %72کلر 73%

36%
درهآور 

63%
دشیمی 

75%
بیوتک 

74% %51دشیری 

داکسیر  
53% %82دارو   دتوزیع  

%51درازک  %81دابور  79%
توزیع داروهای 
دامی داروپخش  

83%

پخش دارویی 
اکسیر 
57%
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برکت_گراف سهامداری هلدینگ های دارویی

ستاد اجرایی 
فرمان امام 

برکت

صنعتی دارویی %47والبر 
%100برکت 

صنایع شفا فارمد 
88%

بیوسان فارمد 
48%

سل تک فارمد 
49%

هربی فارمد 
83%

%51اعتلا  %64دسبحا  %52پخش  %47دتولید  %76تولید دارو %36دبالک 

%60دسانکو %48دسبحان %60دالبر  %47دیران  کی بی سی 
47%
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شفا_گراف سهامداری هلدینگ های دارویی

بانک ملی

شفا

دارویی پخش %54دکیمی 
%64رازی  %61دجابر  %66داسوه 

داروییشرکت هایازبسیاریتمالکیمی باشد،شستازیرمجموعه هایازکهتیپیکونمادباتامینداروییهلدینگ.استگرفتهقراربررسیموردشفاوبرکتتیپیکو،داروییهلدینگسهبرایسهامداریساختاربالاگراف هایدر

.می کندمدیریتراداروییشرکت هایازدیگریتعدادکهکرداشارهداروپخشهلدینگبهمی توانتیپیکو،زیرمجموعهشرکت هایجملهاز.دارداختیاردرراغیربورسیوبورسی

.استشدهآوردهسرمایه پذیرشرکت هایوسهام داریساختارگرافدرکهمی باشدامامفرماناجراییستادبهمتعلقهلدینگاین.استبرکتهلدینگکشور،داروییمهمهلدینگدیگر

نمودهرمایه گذاریسپخشوداروییشرکتچهاردرعمدتاشرکتاین.استگرفتهقراربررسیموردداروییهلدینگدیگرعنوانبهمی باشد،ملیبانکاختیاردرتلفیقیصورتبهآنازدرصد91حدودکهداروشفاسرمایه گذاری

.است
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محصولات اصلی و تورزیع کنندگان اصلی شرکت های دارویی
توزیع کنندگان اصلی(حوزه تخصصی)نوع محصول اصلی نماد

آدوراطب، داروپخش، پخش رازی، سرماخوردگی(دیابت)گوارش و متابولیسمدعبید

رازی، البرز، هجرت، دارو پخشآنتی بیوتیک، ضد التهاب و مسکنددانا

داروپخش، البرز، هجرتضد انعقاد خون و ضد ویروسدارو

پخش البرز، دی دارو امید، سینا پخش ژنضد انعقاد خون و مسکندالبر

توزیع دارو پخش، پخش دارویی اکسیر ضد ویروس و مسکندلر

هجرت، توزیع دارو پخش، پخش دارویی اکسیرمسکن و آنتی بیوتیکدپارس

پخش سراسری مشاء طب، پخش فردوس، سینا پخش ژنپرفیوژنو محلول هایجایگزین های خوندفرا

پخش هجرت، توزیع دارو پخش، پخش دارویی اکسیرآنتی بیوتیک و مسکندفارا

پخش رازی، سینا پخش ژن، نیک فردای سالمضد انعقاد خون و ضد سرطانداسوه

پخش فردوس، پخش هجرت، گوارش و بیهوش کننده هاشتهران

پخش رازی، سینا پخش ژن، دارو گستر باریج اسانسضد التهاب و ضد رماتیسم،آنتی بیوتیک و اسپری های تنفسیدجابر

توزیع دارو پخش، پخش هجرت، پخش دارویی اکسیرضد انعقاد خون ، ضد التهاب و روماتیسم، زناندابور

پخش هجرت، پخش دارویی اکسیر، پخش رازیپرفیوژنو محلول هایجایگزین های خوندقاضی

هجرت، داروپخش، سینا پخش ژنفشار خون و آنتی بیوتیکدرازک

توزیع دارو پخش، پخش دایا دارو، پخش هجرتاسپری های تنفسی و بینیدسینا

انپخش هجرت، توزیع دارو پخش، مدیریت منابع تجاری ایده گستران زممسکن و اعصابدتماد

پخش البرز، پخش دی دارو امید، پخش دایا داروو اعصاب( چربی خون)قلب و عروقدسبحان

-پوکه ژلاتینی کپسولدکپسول

-مواد موثره آنتی بیوتیک ها و مسکندشیمی
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محصولات اصلی و تورزیع کنندگان اصلی شرکت های دارویی
توزیع کنندگان اصلی(حوزه تخصصی)نوع محصول اصلی نماد

پخش دارویی اکسیر، توزیع دارو پخش، پخش هجرتویتامین ها، ضد التهاب،ضد سرطان و تعدیل کننده سیستم ایمنیدزهراوی

-مواد اولیه پلیمریدرهآور

پخش هجرت، توزیع دارو پخش، سینا پخش ژنداروهای ضد انعقاد خون تزریقی، ویتامین ها، مسکن هاکاسپین

پخش سراسری تجهیزگران طب نوین، پخش دایا دارو، پخش فردوس آنتی بیوتیک و گوارشدلقما

توزیع داروئی پورا پخش، توزیع دارو پخشآنتی بیوتیک، ضد التهاب و روماتیسمدروز

پخش دایا دارو، توزیع داروئی پورا پخش، بهستان پخشآنتی بیوتیکدکوثر

پخش البرز، نیک فردای سالم، دارو گستر نخبگانآنتی بیوتیک، بی حسی موضعیدیران

سینا پخش ژن، بهرسان دارو، پخش فردوسآنتی هیستامین ها، گوارشدامین

پخش رازی، توزیع داروئی پورا پخش، پخش البرزداروهای گوارشی و آنتی بیوتیکدکیمی

دارو بهداشت شفا آراد، توزیع دارو پخش، پخش البرزمسکندحاوی

سینا پخش ژن، پخش دایا دارو، پخش دارویی اکسیرضد ویروس، ضد سرطاندسانکو

-عصاره و پودر شیرین بیانریشمک

توزیع دارو پخش، پخش دارویی اکسیرداروهای دامیددام

انپخش البرز، سینا پخش ژن، مدیریت منابع تجاری ایده گستران زمضدعفونت ها، دستگاه تنفسدتولید

سری دفتر مرکزی، پخش دایا دارو، پخش سرا-پخش شیمی درمان اوسینا ضدعفونت ها، دستگاه تنفسداوه
تجهیزگران طب نوین

-مواد اولیه داروییدبالک

-عصاره و پودر شیرین بیاندشیری

پخش فردوس، دارو گستر نخبگانگوارش و اعصابدتهران

الیت دارو، پخش هجرتگوارش، ضد ویروس، اعصاباکتوورکو

سینا پخش ژن، توزیع دارو پخشضدسرطان ها و عوامل تعدیل کنندهٔ ایمنیآریوژن فارمد



10صفحه 

تامین کنندگان اصلی شرکت های پخش دارویی بورسی
درازی

تامین کنندگان وابستهسایر تامین کنندگان

داسوهروناک دارو

ددانایارا طب خاورمیانه
دجابرفرآورده های پویش دارو

دکیمیآریو ژن فارمد
راموفارمیندسبحان

ناوک داروزاگرس دارو پارسیان
داروآفرین شفادسینا

نوآوران دارویی کیمیا

هجرت
تامین کنندگان وابستهسایر تامین کنندگان

داروروژین دارو
دلربهستان دارو

دفاراسیناژن
درازکنوونوردیسک پارس

دابورآریوژن فارمد
دپارسروژین دارو
دقاضیبهستان دارو

شتهرانسیناژن
کاسپین
ددانا

دزهراوی
دامین
دتماد
ددام
بپخش

آفا شیمی
بیودارو
دشیمی

دتوزیع

تامین کنندگان

دارو

سیناژن
دعبید
دلر

کوبل دارو
آریوژن فارمد

افق تولید داروی پارس
دابور
دفارا

بهستان دارو
درازک
دپارس

حکیمان طب کار
نانو فناوران دارویی الوند

کاسپین
زیست اروند فارمد

دزهراوی
دحاوی

نووونوردیسک پارس
بهستان پلاسما

ددانا
روناک دارو
دتماد
ددام

پخش
تامین کنندگان وابستهسایر تامین کنندگان

دالبربهستان دارو
دسبحانددانا

دتولیدسینا ژن
دیرانآریوژن فارمد
دسانکودرمان آراء

کی بی سینانو فناوران دارویی اروند
داروسازی تسنیم

دارویی و نهاده های زاگرس دارو 
پارسیان
آفا شیمی

داروسازی ثامن
رویان دارو آنکولوژی
زیست اروند فارمد

دایا آرین دارو
روناک داروی جهان

سه دال نانو
مدوک زیست دارو

دارو
دکیمی
درازک

آرین سلامت سینا
داروسازی خوارزمی

درسا دارو
سلامت سازان آراد دارو

داروسازی ثنامد
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معرفی شرکت داروسازی سینا

هایآئروسلوچشمیاستريلهایفرآوردهکنندهتوليداولينسيناداروشرکت

باراخودتوليدیفعاليت1342سالدرسينادارولابراتوارهایشرکتايراندرتنفسی

.کردآغازفرانسهP.O.SشرکتليسانستحتچشمیهایقطرهتوليدباDoparنام

ديگروهایدارتوليدبابتدريجويافتتوسعهمختلفابعاددرسرعتبهشرکتاين

Merrellهمچونشرکتهايیليسانستحت toraude, Denver chemical,

Pharmaton, Aspro Nicholasحسببرانقلابازپسشرکتاين.يافتگسترش

اصیاختصخطوطگسترشبهپزشکیآموزشودرمانوبهداشتوزارتتصميمات

,چشمیاستريلپمادهایومحلولها,هاقطرهانواعباراخودتوليدوپرداخته

يونهایلوس,پماد,کرم,ژل,بينیهایقطره,بينیهایاسپری,تنفسیاينهالرهای

تامينبرعلاوهشرکتاينحاضرحالدر.استدادهگسترشآمپولهاوجلدی

رکشوبهخودهایفرآوردهصدوربهاقدامکشورداخلبيماراننيازموردداروهای

.مينمايدهمسايههای

معرفی شرکت

دسینا نماد

اسفند ماه ...سال مالی شرکت منتهی به 

7.18 ار میلیارد تومان)1404/06/18ارزش بازار سهم در تاریخ  (هز

240 (میلیارد تومان)سرمایه

(ریال)1404به ازای هر سهم در سال مالیکارشناسیسود 6,517

4.59 P/Eآینده نگر بعد از مجمع
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ساختار سهامداری 

درتربیششرکتمالکیتکهمی کنیممشاهدهعادیسهامداریساختارنموداردر

یکمرمهمالیواسطهشرکتبین،ایندر.داردقراربزرگحقوقیسهامدارچنداختیار

سرمایه گذاریگروهآن،ازپس.استسهامداربزرگ تریندرصدی،۳۳.۱۹سهمبا

۱۲.۶۶باایرانبیمهودرصد۱۵.۵۱باایرانملیسرمایه گذاریدرصد،۱۶.۱۰باخوارزمی

ساختاراین.استدرصد۱۳حدودنیزخردسهامدارانسایرسهم.دارندقراردرصد

 ایبیمهوسرمایه گذارینهادهایدستدرسهامازعمده ایبخشکهمی دهدنشان

.استمتمرکز

رکیبتباوکلان ترسطحیدرمالکیتهمینتلفیقیسهامداریساختارنموداردر

مهرمالیواسطهشرکتهمباز.استشدهدادهنمایشمالیگروه هایوبانک ها

صادراتبانک،(٪۱۹.۳۱)تجارتبانکسهماما،(٪۳۳.۱۹)داردقرارصدردریکم

ایندربزرگبانک هایحضور.می شودپررنگ تر(٪۱۲.۹۹)ایرانبیمهو(۱۷.۴۱٪)

سهامداریترکیبدربانکینظامبالاینفوذومالیپشتیبانینشان دهندهساختار

.استشرکت

اراختیدربیشترشرکتسهامکهمی دهندنشاننموداردواینخلاصه،طوربه

ودمی شباعثمالکیتبالایتمرکزوبانک هاستوبیمه هابزرگ،مالینهادهای

.گیردقرارعمدهسهامداراناینتأثیرتحتشرکتکلانتصمیم گیری های

33.19%

16.10%15.51%

12.66%

3.75%

1.67%

1.60%

1.29%

1.17%

13.06%

ساختار سهامداری عادی

شرکت واسطه مالی مهر یکم

گروه سرمایه گذاری خوارزمی

سرمایه گذاری ملی ایران

بیمه ایران

سرمایه گذاری ایرانیان

سرمایه گذاری توسعه ملی

صندوق اهرمی موج

صندوق بازارگردانی کوشا الگوریتم

گروه سرمایه گذاری آتیه دماوند

سایر سهامداران

33.19%

19.31%
17.41%

12.99%

2.16%

1.70%

1.17%

12.07%

ساختار سهامداری تلفیقی
شرکت واسطه مالی مهر یکم

بانک تجارت

بانک صادرات

بیمه ایران

بانک ملی

گروه مالی فیروزه

بانک صنعت و معدن

سایر سهامداران
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ترکیب محصولات شرکت 

وچشم پزشکیحوزهدرتخصصیداروهایازمجموعه ایذکرشدهمحصولات

دروچشمیپمادچشمی،قطرهشکلبهعمدتا  کههستندموضعیدرمان های

کلاتمشازمتنوعیطیفدرمانبرایداروهااین.می شوندعرضهاسپریمواردبرخی

موردچشمیعفونت هایبرخیوچشمخشکیآلرژی،التهاب ها،جملهازچشم

وفلوکورتبتازونیت،همچونداروهاییمیان،ایندر.می گیرندقراراستفاده

اهشکآن هااصلینقشکهمی گیرندقرارکورتیکواستروئیدهاگروهدرسینالون

ورلوزتیمانندفرآورده هاییهمچنین،.استچشمحساسیتیواکنش هایوالتهاب

تجویزمیچشداخلفشارمدیریتیاآلرژیکعلائمکنترلبه منظوربیشترزایلومول

شمیچپمادصورتبهآئروتکسوزیروویتنظیرداروهاییدیگر،سویاز.می شوند

اربردکچشمیخاصدرمان هاییاتسکینرطوبت رسانی،برایعمدتا  وشدهتولید

به عنوانا  عمدتکهداردقرارنیزاسپریونتالکسمحصولات،ازگروهاینکناردر.دارند

تنوعاین.می گیردقراراستفادهموردتنفسیدرمان هایبامرتبطیاآلرژیضددارویی

وزشکیچشم پحوزهدربیماراندرمانینیازهایگستردهپوششبیانگرمحصولات

.استمرتبطبیماری های

0

500,000

1,000,000

1,500,000

2,000,000

2,500,000

3,000,000

3,500,000

ری ونتالکس اسپ تیرلوز   محلول،
قطره چشمی 

زیروویت  پماد 
چشمی  

بتازونیت   
محلول، قطره 

چشمی 

آئروتکس   پماد
چشمی 

ناپریوین   
محلول، قطره 

چشمی 

د سینالون ادونس
محلول، قطره 

چشمی 

زایلومول   
محلول، قطره 

چشمی 

فلوکورت 
، سوسپانسیون
قطره چشمی

سینالون   
محلول، قطره 

چشمی

ل
یا
ن ر

یو
یل
م

محصول پر فروش شرکت10

65%

27%

4%

1% 1% 1%

 ATCترکیب محصولات شرکت بر اساس کد 
اندام های حسی

دستگاه تنفس

مرتبط به پوست و ضمائم

متابولیسم و دستگاه گوارش

به غیر از هورمون های جنسی و انسولینهورمونیفراورده های

عضلانی-سیستم اسکلتی

مرتبط به پوست و ضمائم

و هورمون های جنسیتناسلی-دستگاه ادراری

ضدسرطان ها و عوامل تعدیل کنندهٔ ایمنی

ضدانگل، حشره کش ها و دفع کننده های آفات و حشراتحصولات

دستگاه اعصاب

سیستم قلب وعروق
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شرکت های توزیع کننده طرف شرکت

وعیمتنپخششرکت هایبادسینامی شود،مشاهدهروبرونموداردرکههمانطور

محصولاتازدرصد13اکسیرداروییپخششرکتمیانایندر.می کندهمکاری

.استدادهاختصاصخودراسهمبیشترینونمودهتوزیعراشرکت

قابلسهمهمآرادشفابهداشتدارووفردوسپخشهجرت،پخشهمچنین

ایندرییبالابسیارتنوعکلیطوربه.داشته انددسیناتولیداتتوزیعدرتوجهی

خواهدخودمحصولاتفروشدرکمیبسیارریسکشرکتوداردوجودزمینه

.باشدشرکتسودآوریوفروشپایداریباعثمی تواندکهداشت

13%

11%

10%

10%

9%
8%

8%

7%

4%

4%

3%

2%
2%

2% 2% 2% 1%

1%

1%

شرکت های توزیع کننده طرف قرارداد دسینا

پخش دارویی اکسیر

پخش هجرت

پخش فردوس

دارو بهداشت شفا آراد

توزیع داروپخش

دایا دارو

پوراپخش

پخش رازی

زمانشرکت مديريت منابع تجاري ايده گستران

قاسم ایران

پخش بهستان

پخش دی دارو امید

شرکت پخش البرز

درمان ياب پخش مهر آريا

محیا دارو

پخش مهبان دارو

پخش سراسری تجهیزگران طب نوین

پخش شیمی درمان اوسینا 

سلامت پخش هستی
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روند تولید و فروش و سودآوری شرکت

بهرودروناخیرسالیاندرشرکتاست،مشاهدهقابلنیزروبرونموداردرکههمانطور

مقداردخوگزارشاتدرشرکتالبته.استداشتهخودفروشوتولیدمقداردررشدی

حصولاتمبالایبسیارتنوعتوجهباومی کندمنتشرعددیصورتبهراخودتولید

.داردکمتریمقایسهقابلیت

ویدتولعمدهکه)قطرهشکلبهشرکتاصلیمحصولدلارینرخروندهمچنین

.دارد1400سالازشرکتنرخرشدبهروروندازنشان،(می شودشاملراشرکتفروش

نمودارردکهقطرهدلارینرخباتوجهیقابلهمبستگیشرکتدلاریسودآوریروند

دلارینرخافتو1397سالارزیجهشازپسکهطوریبه.دارداست،شدهآوردهبالا

و1400سالازاما.بوده ایمشرکتسودآوریشدیدافتروندشاهدشرکت،محصول

19دحدوبهوکردهرشدشرکتسودآوریتدریجبهمناسب،نرخ هایافزایشاخذبا

.استرسیده1403سالدردلارمیلیون

20ازبیشبهویافتهتداومرشدبهروروندایننیز1404سالبرایمی گرددبرآورد

.برسددلارمیلیون
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روند تولید و فروش شرکت

مقدار تولید مقدار فروش نرخ فروش قطره
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روند سودآوری دلاری و حاشیه سود شرکت
خالص( زیان)سود  حاشیه سود خالص
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مفروضات پیش بینی صورت سود و زیان
سیاست هایوتورمشرایطاساسبر1404و1403مالیسالبراینیمادلارنرخ•

.استشدهبرآوردمحافظه کاریرعایتبامرکزیبانکودولت

ینیپیش بآن هاسودحاشیهوتورمنرخاساسبرشرکتمحصولاتفروشنرخ•

.استشده

.استدهشدادهرشدتورمنرخوکارکنانتعدادتغییراتاساسبردستمزدهزینه•

1405کارشناسی 1404کارشناسی  1403 1402 1401 1400 1399مفروضات تحلیل

 900,000 750,000 510,212 382,595 270,446 230,557 207,343(ریال)نرخ دلار نیما 

%35%35%38%40%47%46%47نرخ تورم

نرخ قطره
 255,233,572 189,061,905 125,482,545 76,381,564 56,128,424 39,108,890 28,403,671(ریال بر هزار عدد)

 428,429,686 317,355,323 141,635,992 79,462,305 61,081,411 33,246,001 21,300,505(ریال بر هزار عدد)نرخ پماد 

ریال بر هزار )نرخ اسپری 
 838,184,190 620,877,178 566,300,470 426,905,728 382,140,639 300,921,857-(عدد
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پیش بینی صورت سود و زیان

1405و1404مالیسالبرایمی شودپیش بینیشده،ذکرمفروضاتاساسبر

.شودمحققسهمهرازایبهسودریال9,069و6,517ترتیببهشرکت،

درواحد4.59آینده نگرسودبهقیمتنسبتباسهمحاضر،حالدراساساینبر

.می باشدمعاملهحال

1405کارشناسی 1404کارشناسی 13991400140114021403صورت سود و زیان

 51,397,440 38,072,178 24,165,619 17,342,363 11,333,126 6,588,391 4,130,296درآمدهای عملیاتی

(23,388,672)(17,846,232)(11,017,327)(8,912,726)(5,408,226)(3,227,420)(1,869,858)بهای تمام شده

 28,008,768 20,225,946 13,148,292 8,429,637 5,924,900 3,360,971 2,260,438سود ناخالص

(2,558,190)(1,950,828)(1,641,677)(1,104,226)(690,455)(548,835)(322,332)اداری، عمومی و فروش

 876,510 649,266 414,307 348,281 184,349 121,443 62,136سایر درآمدها و هزینه های عملیاتی

 26,327,087 18,924,384 11,920,922 7,673,692 5,418,794 2,933,579 2,000,242سود عملیاتی

(575,171)(426,053)(603,124)(658,472)(573,580)(359,697)(277,086)هزینه های مالی

 270,866 200,641 67,381 161,675 77,659 55,078(167,565)غیرعملیاتی( هزینه های)درآمدهای 

 26,022,781 18,698,973 11,385,179 7,176,895 4,922,873 2,628,960 1,555,591سود قبل از مالیات

(4,257,838)(3,058,723)(1,745,231)(1,542,144)(696,153)(175,708)(369,151)مالیات

 21,764,943 15,640,250 9,639,948 5,634,751 4,226,720 2,453,252 1,186,440سود خالص

(ریال) EPS1,483 3,067 1,761 2,348 4,017 6,517 9,069 

EPS9,069 6,517 4,017 2,348 1,761 1,022 494با آخرین سرمایه 

 2,400,000 2,400,000 2,400,000 2,400,000 2,400,000 800,000 800,000سرمایه

%54%53%54%49%52%51%55حاشیه سود ناخالص

%51%50%49%44%48%45%48حاشیه سود عملیاتی

%42%41%40%32%37%37%29حاشیه سود خالص
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جمع بندی و نتیجه گیری

بلندمدتسرمایه گذاریبرایمناسبگزینه هایجزومی تواندسودآوری،وتولیدنسبیپایداریوبالاسودتقسیمتوجهباواستمعاملهحالدرمناسبینسبتاسودبهقیمتنسبتباحاضرحالدرسیناداروسازیشرکت

اینقیمت گذاریحوزهدرتحولشاهد1400سالازاماگرفتهقرارتأثیرتحتنیزراشرکتسودآوریدوره هاییدرکهکرداشارهایندردولتیقیمت گذاریوداروییمحصولاتحساسیتبهمی توانشرکتریسک هایاز.باشد

.استشدهنمایانصنعتاینسهامقیمتآنتبعبهومالیصورت هایدرآناثراتوبوده ایمصنعت

درصد58حدود،جاریالسعملیاتیسودنهایتدروباشدداشتهتداومشرکتخوبگزارشاتنیزادامهدرمی رودانتظار.استداشتهخوبیرشدفروشمبلغلحاظازوداشتهمطلوبینسبتاگزارشاتدسینانیزجاریسالدر

.بازگرداندصنعتوسهماینسمتبهراتقاضاحدودیتامی تواندکهشودمحقققبلسالمشابهمدتازبیشتر

تهدیدیوتاسمطلوبفعلاوضعیتنقد،جریانومالیهزینهحیثازکهدریافتمی تواندسینامالیصورت هایبررسیبا.استاولیهموادوارداتبرایخصوصاگردشدرسرمایهتامینصنعتاینریسک هایدیگراز

.نمی باشدشرکتمتوجه
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منابع

ارشاینتهیهدر :استشدهاستفادهزیرمنابعازگز

•Codal.ir

•Bourseview.com

•Enigma.ir

•Statista.com

•Finance.yahoo.com



https://portfolio.danayan.com

Danayan Portfolio Management

@Danayan_Portfolio_Management

ارش و محتوای آن صرفا جهت اطلاع از آخرین وضعیت بازارهای دارایی بوده و به تنهایی جهت ا: سلب مسئولیت خذ این گز

ته نخواهد تصمیمات سرمایه گذاری مناسب نیست و سبدگردان دانایان مسئولیتی در قبال خرید و فروش های صورت گرف

.داشت

:تحلیلگر

مهدی چاوشی


