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ارش صنعت غذایی  (فرآورده های لبنی)گز

1404مرداد 



2صفحه 

ارش محتوای گز

سرانه مصرف لبنیات در  ایران و جهان•

شرکت های بورسی صنعت لبنیات•

فرآیند تولید محصولات لبنی•

سود و حاشیه سود شرکت های لبنی•

•P/E  وP/S  شرکت های لبنی و صنعت

(سالانه و سه ماهه)بازدهی شرکت های صنعت لبنی •

شرکت بهار رز عالیس چناران•

شرکت فرآورده های دامی ولبنی دالاهو•

شرکت شیر پاستوریزه پگاه اصفهان •

شرکت لبنیات  پاک •

شرکت شیر پاستوریزه پگاه فارس•

شرکت شیر پاستوریزه پگاه گیلان•

صورت سود و زیان تجمیعی صنعت  لبنی•
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سرانه مصرف لبنیات در  ایران و جهان

ردگزارش ها،جدیدترینطبقویافتهکاهشبه شدتایراندرلبنیاتمصرفسرانهحاضر،حالدر

ازترکمحتییانصفتقریبا  میزانایناست؛رسیدهسالدرکیلوگرم۷۰تا۵۵حدودبهاخیرسال های

.استجهانیمیانگینیک چهارم

۵۵حدودلبنیاتمصرفسرانهمردم،خریدقدرتافتبه دلیل،لبنیهایفراوردهاتحادیهگزارشطبق

.استگسترشحالدرنزولیرونداینواستسالدرکیلوگرم

طمتوسکهمی دهندنشانبین المللیمختلفعلمیمنابعو(FAO)متحدمللکشاورزیوغذاسازمان

.استسالدرکیلوگرم۲۵۰تا۱۵۰بینلبنیاتمصرفجهانی

۲۵۰تا۲۰۰یبالاسرانه ایتوسعه یافتهواروپاییکشورهایازبسیاریمی دهدنشاننیزکشورهامقایسه

.دارندکیلوگرم

و۴۰ههدازایراندرلبنیبرندهایمعروف ترین.استبرخورداربالاییاهمیتازایراندرلبنیاتصنعت

.شدودهافزکارخانه هااینتعدادبهسازندگیدههشروعوجنگدورانپایانباکهکردندکاربهشروع۵۰

اینمهم ترین هایازرامکوچوپانپگاه،پاک،هراز،ماهشام،دامداران،کاله،میهن،کارخانه های

.هستندصنعت

صولاتمحبهترینازمی تواندمختلفبرندده هامیانازانتخابامکانبرعلاوهایرانیمصرف کننده

.کنداستفادهشده،تولیددنیاروزتکنولوژیبرتکیهباکهباکیفیت
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شرکت های بورسی صنعت لبنیات

سهم فروش 
صادراتی برند شرکت سال مالی ارزش بازار

(میلیارد تومان) محصول اصلی نماد

0.17% عالیس اسفند محصولات شیر طعم دار 5,895 عالیس

44% کالبر اسفند انواع خامه 1,993 غالبر

84% مانیزان  اسفند انواع خامه 1,834 غانیزان

- پگاه آذر انواع پنیر 1,480 غشصفا

- پاک اسفند انواع شیر 1,418 غپاک

3.2% پگاه آذر انواع شیر 1,266 غفارس

- پگاه آذر انواع پنیر 1,193 غشاذر

- پگاه آذر انواع پنیر 1,179 غگیلا

- پگاه آذر انواع پنیر 1,174 غگلپا

- پگاه آذر انواع کره 905 غپآذر

- پگاه آذر انواع شیر 756 غشان

- پگاه آذر انواع پنیر 708 غگلستا
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فرآیند تولید محصولات لبنی

خامشیردریافت

پاستوریزهشیر فراپاستوریزهشیر لاکتوزبدونشیر

اسیون پاستوریز
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دارطعمشیر

کردنگرمپیش

شکرافزودن

اسیون شیرهموژنیز

ظرفدرپرکردن
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سود و حاشیه سود شرکت های لبنی
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P/E  وP/S شرکت های لبنی و صنعت
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(سالانه و سه ماهه)بازدهی شرکت های صنعت لبنی 
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شرکت بهار رز عالیس چناران
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(میلیارد تومان)مبلغ فروش عالیس به تفکیک محصول 

گروه محصولات شیر طعم دار انواع آبمیوه انواع نوشابه انواع ماء الشعیر انواع شیر انواع دوغ
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ار لیتر)روند نرخ فروش دو محصول اصلی شرکت  (تومان/هز

گروه محصولات شیر طعم دار انواع آبمیوه

گروه محصولات
شیر طعم دار

50%

هانواع آبمیو
27%

هانواع نوشاب
8%

رانواع ماء الشعی
7%

رانواع شی
5%

انواع دوغ
3%

سهم درآمدی محصولات عالیس

شخص حقيقي
28%

شخص حقيقي
28%

شخص حقيقي
28%

صندوق سرمايه 
ي گذاري آسمان آرمان

سهام
2%

رشناو
14%

سهامداران عادی عالیس
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شرکت فرآورده های دامی ولبنی دالاهو
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(تومان/کیلوگرم)روند نرخ فروش دو محصول اصلی شرکت 

گروه محصول خامه و روغن  گروه محصول ماست 

گروه محصول خامه و
روغن 

33%

گروه محصول ماست
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ر گروه محصول شی
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12%

رشناو
19%

ان سهامداران عادی غانیز
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شرکت شیر پاستوریزه پگاه اصفهان 
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(میلیارد تومان)مبلغ فروش غشصفا به تفکیک محصول 

انواع پنیر انواع خامه انواع شیر انواع شیر خشک انواع کره انواع ماست انواع دوغ انواع کشک سایرمحصولات
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(تومان/تن)روند نرخ فروش سه محصول اصلی شرکت 

انواع پنیر انواع خامه انواع شیر

رانواع پنی
27%

انواع خامه
19%

رانواع شی
19%

انواع شیر خشک
14%

انواع کره
10%

انواع ماست
5% تسایرمحصولا

3%
انواع دوغ

2%
انواع کشک
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سهم درآمدی محصولات غشصفا

يرانشركت صنايع شيرا
62%
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اهرمي جهش فارابي
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مبخشي فراالگوريت

1%

ري صندوق سرمايه گذا
جوانه كوچك گندم

1%
شناور

33%

سهامداران عادی غشصفا
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شرکت لبنیات  پاک 
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(میلیارد تومان)مبلغ فروش غپاک به تفکیک محصول 
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(تومان/تن)روند نرخ فروش سه محصول اصلی شرکت 

انواع شیر انواع خامه کره بسته بندی شده

رانواع شی
27%

انواع خامه
26%

دهکره بسته بندی ش
25%
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1% رانواع پنی

0%

سهم درآمدی محصولات غپاک

ي شركت مادرتخصص
ايي گسترش صنايع غذ

سهامي خا-سينا
51%

اري شركت سرمايه گذ
سهامي -ملي ايران 

-عام 
14%

شناور
35%

سهامداران عادی غپاک
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شرکت شیر پاستوریزه پگاه فارس
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(میلیارد تومان)مبلغ فروش غفارس به تفکیک محصول 

شیر  انواع کره  ماست  محصولات پودری  انواع پنیر  انواع خامه  انواع دوغ  سایر محصولات 
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(تومان/تن)روند نرخ فروش سه محصول اصلی شرکت 

شیر  انواع کره  ماست 

شیر
31%

انواع کره
ماست18%

14%

محصولات پودری
12%

ر انواع پنی
11%

انواع خامه 
9%

انواع دوغ 
4%

سایر محصولات
1%

سهم درآمدی محصولات غفارس

يرانشركت صنايع شيرا
75%

اري شركت سرمايه گذ
سهامي -صباجهاد

-خاص 
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ر شناو
18%

سهامداران عادی غفارس
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شرکت شیر پاستوریزه پگاه گیلان
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(میلیارد تومان)مبلغ فروش غگیلا به تفکیک محصول 
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(تومان/تن)روند نرخ فروش سه محصول اصلی شرکت 

انواع پنیر  انواع شیر پاستوریزه و استریل  انواع ماست 

ر انواع پنی
31%

زه و انواع شیر پاستوری
استریل 

22%

انواع ماست
19%

انواع خامه 
13%

انواع دوغ 
9%

انواع کره
5%

انواع محصولات
پودری و سایر 

1%

سهم درآمدی محصولات غگیلا

يرانشركت صنايع شيرا
67%

شخص حقيقي
4%

شخص حقيقي
3%

رسای
8%

رشناو
18%

سهامداران عادی غگیلا
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لبنیصورت سود و زیان تجمیعی صنعت
1403 1402 1401 1400 1399 1398 صورت سود و زیان

درآمدهای عملیاتی 49,136,991 71,150,320 106,267,234 192,140,162 167,078,151 278,121,098

(240,259,584) (145,346,133) (166,151,258) (93,119,234) (61,318,768) (43,544,814) بهای تمام شده

سود ناخالص 5,592,177 9,831,552 13,148,000 25,988,904 21,732,018 37,861,514

(17,370,940) (7,587,597) (8,902,234) (6,740,612) (4,735,420) (3,369,925)
هزینه های اداری، 
عمومی و فروش

921,580 638,635 368,185 253,679 192,044 61,155 
سایر درآمدها و 

هزینه های عملیاتی

سود عملیاتی 2,283,407 5,288,176 6,661,067 17,454,855 14,783,056 21,412,154

(4,940,794) (3,068,229) (2,125,833) (1,810,003) (1,283,811) (1,185,403) هزینه مالی

9,666,163 4,782,770 4,644,681 (1,055) 328,838 151,529 
درآمدهای 

غیرعملیاتی(هزینه های)

سود قبل از مالیات 1,249,533 4,333,203 4,850,009 19,973,703 16,497,597 26,137,523

(2,082,085) (1,578,649) (1,983,593) (866,298) (582,723) (324,628) مالیات

سود خالص 924,905 3,750,480 3,983,711 17,990,110 14,918,948 24,055,438

14% 13% 14% 12% 14% 11% حاشیه سود ناخالص

8% 9% 9% 6% 7% 5% حاشیه سود عملیاتی

9% 9% 9% 4% 5% 2% حاشیه سود خالص

صنعتفروشروند1403تا۱۳۹۸سال هایطیلبنیصنعتتجمیعیزیانوسودصورتدر

.استرسیده1403سالدرهمت28به1398سالدرهمت5ازوبودهصعودی

.استبودهفروشمقداررشدحدیتاومحصولاتنرخافزایشتورم،ازناشیرشداین

85ازبیش.استبسته بندیوانرژیخام،شیربهمربوطصنعتایندرهزینه هاعمدهبخش

.استدادهاختصاصخودبهشدهتمامبهایروفروشازدرصد

صنعتیعنیایناستبودهبرخوردارخوبیثباتازصنعتسودحاشیهتفاسیراینتمامبا

فشاروزهنولیبوده،موفقمصرف کنندهبهقیمتافزایشانتقالوهزینه هاکنترلدرلبنی

.داردوجودسودآوریرویزیادی

اینکهداردواممحلازگردشدرسرمایهوبانکیتسهیلاتبهشدیدیوابستگیصنعتاین

.استاستنباطقابلمالیهزینهازموضوع

کهشرکت هاستبرخیمالیسالتغییرازناشی1402سالدرصنعتخالصسودکاهشعلت

.استبودهماهه11یا10آن هاگزارش دهی

اشیهحافزایشدرعطفینقطه یکننداستفادهصادراتیفرصت هایازبتوانندشرکت هااگر

.بودخواهدصنعتسود
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https://portfolio.danayan.com

Danayan Portfolio Management

@Danayan_Portfolio_Management

ارش و محتوای آن صرفا جهت اطلاع از آخرین وضعیت بازارهای دارایی بوده و به تنهایی جهت ا: سلب مسئولیت خذ این گز

ته نخواهد تصمیمات سرمایه گذاری مناسب نیست و سبدگردان دانایان مسئولیتی در قبال خرید و فروش های صورت گرف

.داشت


