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ارش صنعت غذایی گز

(بخش شیرینی جات)
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ارش محتوای گز

معرفی دسته بندی محصولات•

نگاه بر  وضعیت جهانی صنعت•

بررسی روند قیمت کاکائو•

بررسی وضعیت صنعت در اقتصاد داخلی•

بررسی وضعیت شرکت های موجود در بازار سرمایه•

بررسی شرکت های منتخب موجود در صنعت•

صنعتتجمعیزیانو سود •
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ازتا  عمدکههستندشکلات هاوتافی هاآب نبات ها،شیرین،آدامس هایانواعشاملشکریمحصولات

تهیهنگهدارندهموادورنگ هاطعم دهنده ها،مانندافزودنیموادباهمراهشیرین کننده هاسایریاشکر

رنگوطعم دهندهشیرین کننده،آدامس،پایهازمعمولا  ودارندقرارگروهایندرنیزآدامس ها.می شوند

اهیگوقالب گیریکردن،مخلوطحرارت دهی،شاملمحصولاتاینتولیدفرآیند.می شوندساخته

سهموارنددزیادیمحبوبیتمحصولاتاینبالا،تنوعوشیرینطعمدلیلبه.استتزئینیاکشیدن

تازگیوجویدنخاصیتطعم،برعلاوهکهآدامسویژهبهدارند؛شکلاتوشیرینیبازاردرتوجهیقابل

.می کندفراهمنیزرادهان

تنگاهی دسته بندی شده به جهان شیرینی جات و شکلا

همچونموادیترکیبازکهاستشیرینی جاتصنعتدرپرمصرفومحبوبفرآورده هایازیکیشکلات

نوعبهبسته.ودمی شتولیدشیرپودریاخشکشیرمواردبسیاریدروشکرکاکائو،کرهکاکائو،خمیریاپودر

یزنخشکمیوه هایومغزهاوانیل،مصنوعی،یاطبیعیطعم دهنده هاینظیرافزودنی هاییمحصول،

مصرفربعلاوهبالا،انرژی زاییارزشوغنیطعملطیف،بافتدلیلبهمحصولاین.می گرددافزودهآنبه

.ارددگستردهکاربردنیزدسروبیسکویتکیک،انواعتولیددراولیهمادهعنوانبهمستقیم،

نده هایشیرین کنیاشکرگندم،آردماننداصلیموادازکههستندقنادی ایمحصولاتشیرینی جات

همنگهدارندهموادگاهیومی شوندساختهطعم دهنده هاوخشکشیرتخم مرغ،روغن ها،دیگر،

آمادهپرکردنیاتزئینگاهیوپختقالب گیری،خمیر،دادنورزمثلمراحلیطیمحصولاتاین.دارند

شیرینی جات.می شوندعرضهپایوویفرکلوچه،کیک،بیسکویت،مثلمتنوعیشکل هایبهومی شوند

بازاردرمهمیجایگاهمیان وعده ها،ومناسبت هادراستفادهامکانوزیادتنوعخوشایند،طعمخاطربه

فادهاستنیزمختلفغذاهایودسرهاتهیهدرمستقیم،مصرفبرعلاوهودارندشکلاتوشیرینی

.می شوند
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نگاهی  بر صنعت شیرینی جات در جهان

اروپای غربی
33%

قااروپای شرقی، خاورمیانه و آفری
24%

آمریکای شمالی
22%

آسیا و اقیانوسیه
14%

آمریکای جنوبی
7%

سهم بازار جهانی
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2۰3۰–2۰2۰بررسی روند درآمد جهانی بازار شیرینی جات بر اساس نوع محصول، 
(میلیارد دلار)

شیرینی جات شکلات  محصولات شکری 
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2۰3۰–2۰2۰میانگین درآمد سرانه جهانی شیرینی جات، بر اساس نوع محصول، 
(دلار)

شیرینی جات شکلات  محصولات شکری 
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نگاهی بر تجارت جهانی صنعت شیرینی جات
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مکزیک
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ترکیه

آمریکا

لهستان

کانادا

(میلیون دلار آمریکا)، بر اساس کشور 2۰23ارزش صادرات جهانی شیرینی جات در سال 

3,252

1,024

1,023

637

636

633

401

380

371

356

آمریکا

بریتانیا

آلمان

فرانسه

هلند

کاناد

بلژیک

سوئد
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(میلیون دلار آمریکا)، بر اساس کشور 2۰23ارزش واردات جهانی شیرینی جات در سال 
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ان مصرف  در جهانشیرینی جاتنگاهی  بر میز
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(میلیارد کیلوگرم) ، بر اساس دسته بندی 2۰3۰تا 2۰2۰مصرف جهانی شیرینی جات از سال 

شیرینیجات محصولات شکری شکلات
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(کیلوگرم)، بر اساس دسته بندی 2۰3۰تا 2۰2۰مصرف سرانه شیرینی در سراسر جهان از سال 

محصولات شکری شکلات شیرینیجات
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نگاهی  خلاصه بر شرایط قیمتی کاکائو
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( تن/دلار)نرخ کاکائو 

افزایش٪300ازبیشمحصولاینقیمتاست؛کردهتجربهرابی سابقه اینوسانات2025اواسطتا2022زمانیبازهدرشیرینی جات،صنعتحیاتیاولیهموادازیکیبه عنوانکاکائو،

کهاستناگهانیوساختاریعواملازترکیبیازناشیقیمتیجهشاین.استرسیده2024سالپایاندردلار11,000بالایتاریخیرکوردبهتنهردردلارهزار4تا2حدودازویافته

بهجرمنکهاستگستردهقاچاقوسفته بازانهفعالیت هایذخایر،وعرضهکاهشآفریقا،غربتولیدکلیدیمناطقدر CSSVمانندویروس هاییشیوعنامساعد،اقلیمیشرایطشامل

وبسته هاازهاندکاهشقیمت ها،افزایشنظیراستراتژی هاییاتخاذباشکلات سازیصنایعبحران،اینبهواکنشدر.شده اندقانونیتولیدازتوجهیقابلبخشرفتندستاز

بازارامااست،یافتهکاهشدلارهزار9تا8حدودتا2025سالدرکاکائوقیمتاگرچه.کنندکنترلراهزینه هاکرده اندتلاشکاکائوفاقدمحصولاتمانندارزان ترجایگزین هایتوسعه

.داشتدخواهبازاراینآیندهمسیردرتعیین کننده اینقشغنا،وعاجساحلبه ویژهکلیدیکشورهایدرتولیدیوسیاسیاقلیمی،تحولاتوماندهباقیناپایدارهمچنان
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تورم خوراکی ها و روند سهم آن در هزینه ناخالص خانوارهای شهری
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تورم نقطه به نقطه خانوارهای کشور خوراکی ها و آشاميدنی ها (قند و شكر و شيرينی ها)شكر، مربا، عسل ، شكلات و شيرينی
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انواربررسی سهم زیرگروه های خوراکی و آشامیدنی در سبد هزینه خ

مسکن،آب،برق، گاز و سایر 
سوخت ها

34.7%

خوراکی ها و آشامیدنی ها
29.9%

حمل و نقل
9.8%

کالا ها و خدمات متفرقه
6.5%

بهداشت و درمان
4.9%

پوشاک و کفش
3.9%

لوازم،اثاث و خدمات مورد 
استفاده در خانه

3.9%

رستوران و هتل
2.4%

ارتباطات
1.5%

تفریح و امور فرهنگی
1.3%

تحصیل
۰.8%

دخانیات
۰.4%

سهم گروه های مختلف هزینه از متوسط هزینه ناخالص سلانه یک خانوار

آرد، رشته و غلات
8%

انواع نان و بیسکوئیت
4%

انواع گوشت
26%

شیر و فرآورده های آن 
و تخم پرندگان

13%

روغن و چربی
4%

میوه های تازه
17%

سبزیجات
12%

خشكبار و آجیل
4%

حبوبات
2%

وانواع کنسر
2% رقند و شک

1%

انواع شیرینی و مربا
3%

انواع ادویه
2%

چای ، قهوه و کاکائو
1%

نوشابه، آبمیوه ، شربت
3%

خدمات
۰%

سهم زیرگروه های  خوراکی و آشامیدنی نسبت به کل متوسط هزینه ناخالص گروه



10صفحه 

ترکیب ارزش بازار شرکت های صنعت شیرینی جات در بورس

43 غصینو 11 نان

6 غسالم 6 غمایه

6 غمینو 5 غویتا

2 غگرجی
1 غشوکو

0 غیوان

18 غپینو

2غگز

(درصد)ارزش بازار صنعت شیرینی جات 
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روند تاریخی ضرایب قیمتی صنعت شیرینی جات
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بررسی تغییرات حاشیه سود صنعت شیرینی جات

27%

25%

31%

35%

7%

41%

24%

13
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13
81

13
82

13
83

13
84

13
85

13
86

13
87

13
88

13
89

13
9۰

13
91

13
92

13
93

13
94

13
95

13
96

13
97

13
98

13
99

14
۰۰ 14

۰1

14
۰2

14
۰3

بررسی نسبت های مالی صنعت شیرینی جات

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص

سازیآزادبه ویژهشکلات،وشیرینیصنعتدردستوریقیمت گذاریحذف

بررا هاقیمتکهاستدادهتولیدکنندگانبهراامکاناینمحصولات،نرخ

غییر،تاین.کنندتعیینواقعیهزینه هایوتقاضاوعرضهمکانیزماساس

12یانگینمبهنسبتسالانهبازهدرصنعتعملیاتیسودحاشیهشدهباعث

نههزیبی سابقهرشدحال،اینبا.یابدافزایشدرصد10حدودگذشتهسال

بهایساختاردربالاییسهمکه—روغنوشکرآرد،ماننداولیهمواد

بهسودآوریبرایتهدیدهابزرگ ترینازیکیهمچنان—دارندتمام شده

اثرمی توانداقلامایننرخدرکوچکنوساناتحتیزیرامی رود؛شمار

.بگذاردسودحاشیهبرقابل توجهی
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تنوع محصول و سهم بازار شرکت های بورسی شیرینی جات

43,895,766 

19,799,750 

15,632,532 

17,926,614 

8,314,437 

12,823,115 

4,703,087 

88,344 

6,377,950 

335,162 

948,247 

5,956,745 

11,139,914 

1,799,915 

1,231,477 

2,261,548 

6,627,744 

17,769,841 

1,616,272 

11,181,266 

1,847,184 

955,552 

2,608,999 

126,032 
931,968 

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

غصینو

غپینو

نان

غسالم

غمایه

غمینو

غویتا

غگز

غگرجی

غشوکو

(میلیون ریال)سبد محصولات شرکت های صنعت بر حسب مبلغ فروش

بیسکوییت شکلات  محصولات شکری سایر محصولات

27%

22%

17%

1۰%

6%

6%

7%

1% 2% 2% سهم بازار شرکت های صنعت

غصینو غپینو نان غسالم غمایه

غمینو غویتا غگز غگرجی غشوکو

63%

4%

1۰%

23%

تنوع محصولات سبد فروش شرکت های صنعت

بیسکوییت

شکلات 

محصولات شکری

سایر محصولات
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 جاتروند تاریخی حاشیه سود خالص در شرکت های فعال صنعت شیرینی

43%
46%

16%

31%

46%

24%

37%37%

10%
10%

26%

8%

34%

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

1394 1395 1396 1397 1398 1399 14۰۰ 14۰1 14۰2 14۰3

ساله حاشیه سود ناخالص شرکت های صنعت1۰بررسی روند

غصینو غپینو نان غسالم غمایه غمینو (سال مالی شرکت منتهی به آخر آذر ماه می باشد)غویتا  غگز غگرجی غشوکو
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(ینوغص)مینونگاهی خلاصه به شرکت صنعتی 

79%

1%

20%

ساختار سهامداران

شركت اقتصادی وخودكفایی آزادگان

موسسه فرهنگی پیام آزادگان

سایر سهامداران

25%

22%

18%

8%

7%

5%

3%
3%

3%
2%

1% 1% 1% 1% ۰% مواد مستقیم مصرفی

روغن شکر

گندم لفاف

سایر مواد اولیه کارتن و جعبه و قوطی

پودر پنیر و پودر وی گلوکز

کاغذ منقسم اتیکت اسانس

تخم مرغ انواع لوازم چاپ و بسته بندی

پودر ذرت عصاره مالت

نشاسته گندم

1.09 1.06 1.08

0.59
0.76

0.6

0.86

1.33
1.12

1.08

1.57 1.51

1.39

0.72
0.86 0.79

1.04

1.63

1.35
1.25

0

0.5

1

1.5

2

1394 1395 1396 1397 1398 1399 14۰۰ 14۰1 14۰2 14۰3

(دلار آزاد/کیلوگرم)بررسی نرخ فروش محصولات با اهمیت شرکت 

بیسکویت کیک انواع تافی
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(وغپین)نگاهی خلاصه به شرکت پارس  مینو 

55%

4%
3%

38%

ساختار سهامداران

شركت صنعتی مینو

شركت خدمات مالی ومدیریت معین آزادگان 

شركت سرمایه گذاری ملی ایران 

سایر سهامداران

2۰%

18%

17%

12%

11%

7%

6%
4% 4%

1% ۰% مواد مستقیم مصرفی

سایر مواد اولیه و بسته بندی روغن

شکر آرد

لفاف کارتن

بیس بلغور ذرت

جعبه و اتیکت مالتیتول و مانیتول

درب و ظرف

2.35 2.66
2.53

1.41
1.7 1.42 1.72

2.67
2.59

2.66

1.31 1.3
1.22

0.66 0.79 0.64
0.88

1.63 1.4
1.39

3.95 4.16

3.65

2.18
2.63

2.25
3.08

4.87
4.02 4.61

0

1

2

3

4

5

6

1394 1395 1396 1397 1398 1399 14۰۰ 14۰1 14۰2 14۰3

(دلار آزاد/کیلوگرم)بررسی نرخ فروش محصولات با اهمیت شرکت 

گروه ویفر گروه بیسکویت و چوب شور گروه شکلات قدیم
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(انن)نگاهی خلاصه به شرکت صنایع غذایی رضوی 

67%

15%

8%

10%

ساختار سهامداران

سازمان آستان قدس رضوی

بازارگردانی فخررضوی.ا.صندوق سرمایه گذاری 

شركت سرمایه گذاری پیشگامان سریررضوی 

سایر سهامداران

4۰%

14%

14%

11%

6%

6%
5%

4%

مواد مستقیم مصرفی

سایر شکر آرد روغن

گوجه فرنگی سلوفان کارتن قوطی

1.3 1.4 1.1

1.7

2.5
2.3

2.2

0.6
0.7

0.7

1.0
1.4 1.3

1.2

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

1397 1398 1399 14۰۰ 14۰1 14۰2 14۰3

(دلار آزاد/کیلوگرم)بررسی نرخ فروش محصولات با اهمیت شرکت 

گروه محصولات روغنی گروه محصولات اشترودل گروه محصولات دونات
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(غسالم)نگاهی خلاصه به شرکت سالمین  

32%

2۰%

3%3%
2%2%

2%

36%

ساختار سهامداران

شركت اعتبارصنایع كیش 

شركت شیرین عسل 

شركت پخش سراسری ایران

شركت دامپروری آذربایجان خاوری 

PRX -794۰3شرك--63۰48شرك-سبد

ان داریك.ب .ا.صندوق سرمایه گذاری  میز

شركت پرورش مرغ تخمگذارآذربایجان خاوری 

سایر سهامداران

25%

16%

15%

14%

1۰%

1۰%

1۰%

مواد مستقیم مصرفی

سایر آرد

شکر سلفون

کارتن تخم مرغ

روغن

1.6 1.7

1.6

0.9 0.9

0.8

1.0

1.5

1.3

1.4

0.0

0.2

0.4

0.6

0.8

1.0

1.2

1.4

1.6

1.8

1394 1395 1396 1397 1398 1399 14۰۰ 14۰1 14۰2 14۰3

(دلار آزاد/کیلوگرم)بررسی نرخ فروش محصولات با اهمیت شرکت 
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(هغمای)نگاهی خلاصه به شرکت خمیرمایه رضوی 

5%

64%

31%

مواد مستقیم مصرفی

ملاس نیشکری ملاس چغندری سایر

53%

13%

12%

9%

1% 12%

ساختار سهامداران

سازمان اقتصادی رضوی 

بازارگردانی فخررضوی.ا.صندوق سرمایه گذاری 

سازمان آستان قدس رضوی

شركت سرمایه گذاری پیشگامان سریررضوی 

صندوق سرمایه گذاری سهامی اهرمی كاریزما

سایر سهامداران

2

1.11
1.56

1.49

1.61

1.77 1.91
1.74

0.72 0.32 0.48 0.45 0.56 0.64 0.67
0.65

2.34 2.2

1.28

2.79

3.12

2.83

-0.5

0

0.5

1

1.5

2

2.5

3

3.5

1396 1397 1398 1399 14۰۰ 14۰1 14۰2 14۰3

(دلار آزاد/کیلوگرم)بررسی نرخ فروش محصولات با اهمیت شرکت 

خمیرمایه خشک خمیرمایه تازه بهبود دهنده
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(ینوغم)نگاهی خلاصه به شرکت صنایع غذایی مینو شرق

29%

28%

4%2%
1%

1%

1%

34%

ساختار سهامداران
شركت صنعتی مینو

شركت پارس گسترمینو

PRX -794۰3شرك--63۰48شرك-سبد

صندوق سرمایه گذاری سهامی اهرمی كاریزما

صندوق سرمایه گذاری ثروت آفرین پارسیان

شركت سرمایه گذاری الماس حكمت ایرانیان 

شركت اقتصادی وخودكفایی آزادگان

سایر سهامداران

24%

23%

18%

15%

9%

8%

3% مواد مستقیم مصرفی

آرد روغن جامد متفرقه شکر

سلفون کارتن بلغور ذرت

1.99 2.18

1.63

1.15

1.78

1.61 1.48

2.63

2.25

1.87

1.41
1.35 1.34

0.64 0.87 0.69
0.94

1.25 1.17

1.04

0

0.5

1

1.5

2

2.5

3

1394 1395 1396 1397 1398 1399 14۰۰ 14۰1 14۰2 14۰3

(دلار آزاد/کیلوگرم)بررسی نرخ فروش محصولات با اهمیت شرکت 

بیسکویت پفک انواع تافی
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(غویتا)نگاهی خلاصه به شرکت ویتانا 

61%

3%
1%

35%

ساختار سهامداران

شركت صنایع غذایی شهدین گام 

بازارگردانی كارون.ا.صندوق سرمایه گذاری 

صندوق سرمایه گذاری جوانه كوچك گندم

سایر سهامداران

21%

21%

15%

11%

7%

6%

6%

6%

3%
2% 2% ۰% مواد مستقیم مصرفی

آرد
روغن
شکر
سایر مواد اولیه
پودر کاکائو
جعبه و دیامات
کارتن
لفاف
شیر خشک
سایر ملزومات بسته بندی
اسانس
پودر تخم مرغ

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

1396 1397 1398 1399 14۰۰ 14۰1 14۰2 14۰3

(دلار آزاد/کیلوگرم)بررسی نرخ فروش محصولات با اهمیت شرکت 

بیسکویت
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صنعت شیرینی جاتصورت سود و زیان 

13971398139914۰۰14۰114۰214۰3صورت سود و زیان

12,083,95019,878,09131,582,64946,539,26298,817,889145,955,928188,066,733درآمدهای عملیاتی

(121,951,013)(95,432,334)(62,412,786)(34,431,365)( 22,348,656)(13,668,781)(9,145,882)بهای تمام شده

2,938,۰686,2۰9,31۰9,233,99312,1۰7,89736,4۰5,1۰35۰,523,59466,115,72۰سود ناخالص

( 20,674,308)( 18,469,399)( 9,660,501)( 3,094,170)( 2,262,244)( 1,442,710)( 738,980)اداری، عمومی و فروش

53,67544,13592,553333,392954,967701,288651,567سایر درآمدها و هزینه های عملیاتی

2,252,7634,81۰,7357,۰64,3۰29,347,11927,699,56932,755,48346,۰92,979سود عملیاتی

(4,582,633)(3,615,496)(3,763,998)(3,351,233)(959,225)(369,531)(164,772)هزینه های مالی

542,8121,742,6117,978,4874,915,7286,752,0808,649,8739,916,604غیرعملیاتی( هزینه های)درآمدهای 

2,630,8036,183,81514,083,56410,911,61430,687,65137,789,86051,426,950سود قبل از مالیات

(5,788,150)(5,339,945)(2,787,387)(1,187,793)(1,192,797)(733,048)(347,253)مالیات

2,283,55۰5,45۰,76712,89۰,7679,723,82127,9۰۰,26432,449,91545,638,8۰۰سود خالص

%35%35%37%26%29%31%24حاشیه سود ناخالص

%25%22%28%20%22%24%19حاشیه سود عملیاتی

%24%22%28%21%41%27%19حاشیه سود خالص
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https://portfolio.danayan.com

Danayan Portfolio Management

@Danayan_Portfolio_Management

ارش و محتوای آن صرفا جهت اطلاع از آخرین وضعیت بازارهای دارایی بوده و به تنهایی جهت ا: سلب مسئولیت خذ این گز

ته نخواهد تصمیمات سرمایه گذاری مناسب نیست و سبدگردان دانایان مسئولیتی در قبال خرید و فروش های صورت گرف

.داشت

:تحلیلگر

پویا پوریامهر
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