
اوراق درآمد ثابت
1404خرداد 



2صفحه 

ارش محتوای گز

عملیات بازار باز بانک مرکزی•

روند نرخ های بهره•

ارزش دلاری بازار بدهی•

روند رشد ارزش بازار بدهی•

روند رشد ارزش معاملات بازار بدهی•

ارزش معاملات اوراق بدهی•

ارزش معاملات انواع بازارهای مالی•

سهم اوراق بدهی از تأمین مالی•

انواع اوراق بازار بدهی•

انه اسلامی• اوراق خز

اوراق مرابحه و اجاره•

بدهی ها و مطالبات دولتروند •

عملکرد تسویه اوراق بهادار دولتی به تفکیک اصل و سود•

منابع•



3صفحه 

بازار باز بانک مرکزیعملیات

همتهزار8/61ازبیشریپوعملیاتقالبدرمرکزیبانک1403سالدر

ریپو هایبازخریدارزشهمتهزار8/5ازبیشوتزریقبانک هابه

.استبوده(جذب)سررسیدشده

هگرفتصورتبانک هابهمنابعتزریقهمت1403،113سالدرمجموعدر

درصد23بازخریدتوافقنرخبابازبازارعملیاتگذشتکهسالیدر.است

.گرفتانجام

بهتقریباهمچنینوریپوارزشهمتهزار3/2تقریبا1404سالبهاردر

.استبودهمرکزیبانکتوسطمعکوسریپومیزانهمین

همت

ارزش سفارش هایتاریخ
ارسال شده

حداقل نرخ توافق بازخرید

(درصد)
ارزش ریپو 

ارزش ریپو معکوس

(سررسید شده)

/خالص ریپو 
ریپو معکوس

28- 3,926 213,898 14014,691سال 

 34.9 6,197 236,232 14027,271سال 

 113 8,501 8,614%23 140310,006سال 

سال 
1404

74- 654 580%23 757فرودین

5- 1,425 1,420%23 1,891اردیبهشت

1,2721,165107%1,52823خرداد

28 3,244 3,272%23 4,176مجموع



4صفحه 

بازار باز بانک مرکزیعملیات

همت28تقریبادرصد23بازخریدتوافقنرخبامرکزیبانک1404سالخردادانتهایدر

.استداشتهبانک هابهمنابعتزریق

دارایریپوهاعمده یومی شودانجامدوشنبهروزهایدرمعمولابازبازارعملیات

.می باشندهفته اییکسررسید

همت

همت

دارزش توافق بازخری
3,272

د ارزش توافق بازخری
سررسید شده

3,244

ارزش ریپو و ریپو معکوس 
(تاکنون1404از ابتدای فروردین )

(28)

35 

113 

(74)

(5)

107 

(100)

(50)

0

50

100

150

1401سال  1402سال  1403سال  1404فروردین  1404اردیبهشت  1404خرداد 

تزریق / عملیات جذب 
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بازار باز بانک مرکزیعملیات

شدهارسالسفارش هایازدرصد78بهتقریبامرکزیبانک1404خردادانتهایتا

.استدادهپاسخبانک هاسویاز

ثبتبهدرصد34/1(ماههسه)میانگینصورتبه1404سالدربازاربهرهنرخ

.رسید

(مرکزیبانکسایتدرشدهاعلام)

همت

1401سال  1402سال  1403سال  1404سال 

ارزش سفارش های ارسال شده 4,691 7,271 10,006 4,176

ارزش سفارش های پذیرفته شده 3,898 6,232 8,614 3,272

میانگین حداقل نرخ توافق بازخرید 21% 23% 23% 23%

میانگین نرخ بهره بین بانکی 21.1% 23.6% 23.7% 24.0%

میانگین نرخ بهره بازار 23% 26.7% 31.3% 34.1%

23%

26.7%
31.3%

34.1%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

40%

 -

 2,000

 4,000

 6,000

 8,000

 10,000

 12,000

خلاصه عملیات بازار باز 



6صفحه 

نرخ های بهرهروند

دالانعیینتوبازبازارعملیاتطریقازبانکیبینبازاربهورودبامرکزیبانک

رابازارهبهر نرخکهمی کندمدیریتنحویبهرامرکزیبانکعرضهبهره،نرخ

.دهدسوقشدهتعییننرخسمتبه

تمدیریراستایدرمدتکوتاهبهرهنرخ هایمدیریتمرکزی،بانکهدف

اکثردرااممی باشد؛بانکیبهرهنرخکنترلونقدینگیحجمکنترلتورم،

.تاسداشتهقرارمرکزیبانکمدیریتیدالانازخارجبازاربهرهنرخمواقع

24بهآنسقفودرصد17بهبهرهنرخدالانکف1401سالماهبهمناز

.استیافتهافزایشدرصد

رسیدهدرصد35/1عددبهبازاربهرهنرخ1404سالماهخردادانتهایدر

ماهدیاواسطازبهرهنرخروندکهمی رفتانتظارکهحالیستدرایناست،

.نشدمحققامراینکهباشدکاهشی1403سال

35.1%
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24%
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دلاری بازار بدهیارزش

دلارمیلیارد10عددبه1404ماهخردادانتهایدربدهیبازاردلاریارزش

افزایشدرصد12تقریبا1397سالابتدایبهنسبتکهاسترسیده

.استشدهبرابر17/5آنریالیارزشکهحالی ستدراین؛استداشته

کسریجبرانراستایدربدهیاوراقانتشاربااخیرسال هایدردولت

.استگردیدهبدهیبازارتعمیقورشدباعثکهاستکردهاقدامبودجه

بهار)سهامبازاررونقزماندرسهامبازاربهبدهیبازاردلاریارزشنسبت

.استداشتهقرارخودمقدارکمتریندر(1399

شدهاستخراجفرابورسسازمانسویازشدهمنتشرگزارشازبدهیبازارریالیارزش*

ویسازشدهمنتشرآماردر.استشدهمحاسبهآزادبازاردلارباآندلاریارزشواست

.استنشدهعنوانتفکیکبهاوراقنوعفرابورس
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(میلیارد دلار)ارزش دلاری بازار بدهی و سهام 

ارزش دلاری بازار سهام ارزش دلاری بازار بدهی



8صفحه 

رسیدههمت885عددبه1404خردادانتهایدربدهیاوراقبازارارزش

.است

بدهی( ریالی)رشد ارزش بازار روند

انسازمسویازشدهمنتشراسلامیمالیاوراقبازارارزشتنهابدهیبازارارزشدر*

دوجوآمارایندربازبازارعملیاتجهتشدهمعاملهاوراقواستشدهآوردهفرابورس

.ندارد

1397
70,733

1398
104,870

1399
247,712

1400
348,389

1401
404,685

1402
542,359

1403
862,444

1404انتهای خرداد 
885,630

(میلیارد تومان)در انتهای دوره * ارزش بازار بدهی



9صفحه 

رشد ارزش معاملات بازار بدهیروند

.استبودههمت7/9اتقریب1404ماهخردادانتهایدربدهیاوراقمعاملاتارزش

بیندررامعاملاتارزشبالاتریندرصدی75سهمبا(...مرابحه،اجاره،)صکوکاوراق

.داردشدهمنتشربدهیاوراق

اوراق صکوک
88%

اوراق مشارکت
3%

اوراق گواهی 
اعتبار مولد

9%

1402سال –سهم انواع اوراق بدهی 

اوراق صکوک
86%

اوراق مشارکت
ر اوراق گواهی اعتبا14%

مولد
0%

1403سال –سهم انواع اوراق بدهی 

اوراق صکوک
75%

اوراق مشارکت
24%

ر اوراق گواهی اعتبا
مولد

1%

1404سال –سهم انواع اوراق بدهی 

23,200 

44,801 

102,801 

117,524 

137,210 

3,199
11,353 7,935

 -
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 80,000

 100,000

 120,000

 140,000

 160,000

1399 1400 1401 1402 1403 فروردین 
1404

1404اردیبهشت  1404خرداد 

(  میلیارد تومان)ارزش معاملات بازار بدهی 



10صفحه 

کلارزشمجموعاز1404بهارفصلدربدهیبازارمعاملاتارزشسهم

.استبودهدرصد2/2بازار،معاملات

1404فصل بهار 1404خرداد  1404اردیبهشت  1404فروردین  نوع بازار

225,47572,418379,344 81,451بازار اول و دوم-سهام

11,3547,93522,488 3,199اوراق بدهی

15,3164,99428,331 8,021اوراق مشتقه

267,672146,941574,097 159,484صندوق های سرمایه گذاری قابل معامله

8041201,085 161بازار سرمایه گذاری حرفه ای

520,620232,4081,005,345 252,317جمع کل ارزش معاملات

بازار های مالیمعاملات انواعارزش

 میلیارد تومان

بازار اول و -سهام
دوم
31.16%

اوراق بدهی
3.41%

هاوراق مشتق
2.1%

صندوق های 
ل سرمایه گذاری قاب

معامله
63.23%

ری بازار سرمایه گذا
حرفه ای

0.05%

(  1404انتهای خرداد )سهم بازارها 



11صفحه 

2/5اتقریببدهیاوراقانتشارطریقازمالیتامینسهمکنونتاجاریسالدر

.استبودهدرصد

سهم اوراق بدهی از تأمین مالی

تصادیاقپروژه هایمالیتأمینبهکمکراستایدرحرفه ایسرمایه گذاریبازار**

زاگرسسبزسوختگسترششرکتآننماداولینکهاستشدهراه اندازی

.استبوده«شگستر»

 میلیارد تومان

افزایش سرمایه ها
به جز تجدید )

(ارزیابی ها
87%

معرضه اولیه سها
1%

ازار پذیره نویسی در ب
سرمایه گذاری 

**حرفه ای
1%

انتشار اوراق بدهی
7%

یانتشار اوراق اختیار فروش تبع
4%

1402سال –سهم انواع تأمین مالی 

به جز تجدید )افزایش سرمایه ها 
(ارزیابی ها

81.58%

عرضه اولیه سهام
1.16%

پذیره نویسی در بازار 
**سرمایه گذاری حرفه ای

0.80%

انتشار اوراق بدهی
11.51% ار انتشار اوراق اختی

فروش تبعی
4.94%

1403سال –سهم انواع تأمین مالی 

3,200
1,626

2,968 2,037

13,462
11,340

30,426

20,824

31,380

4,180

0

5,000

10,000
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35,000

1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404

روند تامین مالی از محل انتشار اوراق بدهی

د به جز تجدی)افزایش سرمایه ها 
(ارزیابی ها

96.00%

عرضه اولیه سهام
0.07%

پذیره نویسی در بازار 
سرمایه گذاری 

**حرفه ای
0.03%

انتشار اوراق بدهی
2.48%

ار انتشار اوراق اختی
فروش تبعی

1.42%

1404سال –سهم انواع تأمین مالی 



12صفحه 

بدهیبازاراوراقانواع

.استهمت773تقریباشدهمنتشربدهیاوراقارزش1404سالماهخردادپایاندر

رابدهیبازاراوراقحجمازدرصد84مجموعدراسلامیخزانهاوراقومرابحهاوراق

.می دهدتشکیل

همت

182.6 

68.0 

466.7 

25.1 28.3 
2.7 

انه اسلامی اوراق خز اوراق اجاره اوراق مرابحه اوراق مشارکت اوراق سلف اوراق گام

حجم اوراق موجود در بازار بدهی 

اوراق خزانه اسلامی
24%

اوراق اجاره
9%

اوراق مرابحه
60%

اوراق مشارکت
3%

اوراق سلف
4% اوراق گام

0.3%

سهم اوراق موجود در بازار بدهی



13صفحه 

انه اسلامیاوراق خز

عددبه1404سالماهخردادانتهایدربازاردرموجودخزانه یاوراقحجم

.رسیدهمت183

 هایسررسیدبابازاردرموجوداخزایاوراقسررسیدتابازدهنرخمیانگین

.استبودهدرصد35/72متفاوت

میانگینازبالاییانحرافاوراق،ازتعدادیبازدهیشدهارائهزمانیسریدر

صندوق هاتوسطاوراقاینمعامله ینحوه یازناشیعمدتاکهداشته اند

.(شده اندحذفبالاانحرافباداده هایروپیشگزارشدر).می باشد

سررسیدتابازدهنرخواخزاشناسه*

تومان میلیارد

83,908 

98,711 

36%

35.6%

 75,000

 80,000

 85,000

 90,000

 95,000

 100,000

35.5%

35.6%

35.6%

35.7%

35.7%

35.8%

35.8%

35.9%

ماه12-3 ماه24-12

انه اسناد خز

حجم اوراق موجود YTM-نرخ بازده تا سررسید 

35.72%

538
37.0%

594
36.5%

608
32.5%

545
39.9%

560
35.6%

35.1%

685
34.9%

651
36.0% 847

34.9%

875
35.6%

896
35.6%

931
35.6%

1023
35.1%

966
35.4%

987
35.4%

29%

31%

33%

35%

37%

39%

41%

300 400 500 600 700 800 900 1,000 1,100

ا *منحنی نرخ بهره اخز



14صفحه 

1404خردادانتهایدررابدهیاوراقازسهمبیشترینهمت466ارزشبامرابحهاوراق

.استدادهاختصاصخودبه

.می باشندسال2ازکمترسررسیددارایدرصد23/5بازدهبااوراقاینحجمغالب

24/4اوتمتفسررسید هایبابازاردرموجودمرابحهاوراقسررسیدتابازدهنرخمیانگین

.می باشددرصد

همت68تقریبیارزشبااسلامیخزانه یاوراقومرابحهاوراقازبعدنیزاجارهاوراق

.بوددادهاختصاصخودبهرابازاردرموجوداوراقحجمبیشترین

21/9تمتفاوسررسید هایبابازاردرموجوداجارهاوراقسررسیدتابازدهنرخمیانگین

.می باشددرصد

مرابحه و اجارهاوراق

تومان میلیارد

تومان میلیارد

61,335 

30,610 
18,114 

42,197 

175,813 

96,934 

41,689 

32.9%

29.9%

22.1% 23.0%
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اوراق مرابحه

حجم اوراق موجود YTM-نرخ بازده تا سررسید 
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روند بدهی ها و مطالبات دولت

همت

پایانبهنسبتدرصد1404،18بهارانتهایدردولتبدهی های

.استداشتهرشد1403سال

932 963
1,087

1,162

1,377

1,184 1,144
1,248

1,407
1,324 1,299

1,367

1,549
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1400بهار  تابستان 
1400

1400پاییز  زمستان 
1400

1401بهار  تابستان
1401

1401پاییز  زمستان 
1401

1402بهار  تابستان 
1402

1402پاییز  زمستان 
1402

1403بهار  تابستان 
1403

پاییز 
1403

زمستان 
1403

1404بهار 

روند بدهی و مطالبات دولت 

بدهی ها مطالبات مازاد بدهی ها بر مطالبات
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1404فروش اوراق دولتی در سال روند

همت

دولتیاسلامیمالیاوراقعرضه یراستایدرمرکزی،بانکعمومیروابطگزارشبه

20ازامراینهفتگی،تواترهایدر(دولت)داراییواقتصادیاموروزارتتوسط

.شدآغاز1404خرداد

اوراقاینسررسیدکهاسترفتهفروشبهدولتیاوراقهمت55تقریباکنونتا

.می باشد1407دیوخرداداردیبهشت،

.می باشددرصد28/2میانگینصورتبهشدهفروختهاوراقسررسیدتابازدهنرخ

700
438

27.96

12.25 14.86

1

10

100

1000

ه مبلغ قابل انتشار در بودج
1404

مجموع تعهدات دولت در 
تسویه اصل و ) 1404سال 

(سود اوراق

حراج اول حراج دوم حراج سوم

1404روند فروش اوراق دولتی در سال 
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رددولتیاوراقسودواصلتسویهخصوصدردولتتعهداتمجموع

.بودخواهداوراقسودهمت150واصلپرداختهمت1404،288سال

سالرددولتیاسلامیمالیاوراقحراج برگزاریکهاستتوضیحبهلازم

ارانتشسقفتعیینوکشورکل1404سالبودجهقانونبامطابق1404

آنبهمربوطاجراییآیین نامه تصویبهمچنینواسلامیمالیاوراق

.بودخواهد

ودتسویه اوراق بهادار دولتی به تفکیک اصل و سعملکرد

میلیارد تومان

انه اسلامی1404تعهدات سال  جمعاوراق مشارکت شهرداریاوراق مرابحه عاماسناد خز

98,000185,6004,438288,038اصل

0142,8023,039150,441سود

98,000328,4027,476438,478مجموع

میلیارد تومان
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اصل سود مجموع
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oارشاینتهیهدر :استشدهاستفادهزیرسایت هایواطلاعاتیمنابعازگز

بهاداراوراقوبورسسازمان▪

ایرانفرابورس▪

مالیاطلاعاتپردازشمرکز▪

مرکزیبانک▪

▪www.bourseview.com

دولتمالیروابطوعمومیبدهی هایمدیریتمرکز▪

(کشورکلخزانه داری)داراییواقتصادیاموروزارت▪

منابع

http://www.bourseview.com/


ارش و محتوای آن صرفا جهت اطلاع از آخرین وضعیت بازارهای دارایی بوده و: سلب مسئولیت به این گز

تی در قبال تنهایی جهت اخذ تصمیمات سرمایه گذاری مناسب نیست و سبدگردان دارایی دانایان مسئولی

.خرید و فروش های صورت گرفته نخواهد داشت


