
...صندوق غذایی دانایان به زودی

بس تحلیل شرکت زغال سنگ پروده ط

(کزغال)
1404خردادماه 

https://portfolio.danayan.com

Danayan Portfolio Management

@Danayan_Portfolio_Management



2صفحه 

زغال سنگ و انواع آن

ه تجزیه شدهنیمبقایایازواستزغال سنگتشکیلمرحلهابتدایی ترینپیت:پیت.1

.می شودتشکیلمردابیومرطوبمحیط هایدرگیاهان

پیتازبعدهمرحلمی شود،گفتهنیزقهوه ایزغال سنگآنبهکهلیگنیت:لیگنیت.2

.استیاهستاتیرهقهوه ایآنرنگ.داردبیشتریکربنوتراکمآنبهنسبتواست

بالاترتراکموانرژینظرازواستبیتومینهولیگنیتبینمرحله ای:ساب بیتومینه.3

.استلیگنیتاز

آنرنگ.بالاحرارتیارزشوبالاتراکمبازغال سنگانواعرایج ترینازیکی:بیتومینه.4

.استبراقسیاه

میزانمترینکدارای.براقومتراکمبسیارزغال سنگ،نوعباکیفیت ترین:آنتراسیت.5

.استناخالصی

رگونیدگحدبالاتریندرامانمی شود،محسوبزغال سنگعملا گرافیت:گرافیت.6

.استخالصوکریستالیآنساختار.داردقرارزغال سنگ

کاربرد اصلی رطوبت ارزش حرارتی ان کربن  )%(میز نوع زغال سنگ

سوخت محلی، کشاورزی بالا بسیار کم 55-60 پیت

تولید برق بالا کم 60-70 لیگنیت

تولید برق و حرارت متوسط متوسط 70-80 ساب بیتومینه

تولید انرژی، صنعت فولاد کم بالا 80-90 بیتومینه

گرمایش خانگی و صنعتی بسیار کم بسیار بالا 90-98 آنتراسیت

الکترود، مداد کم - 100 گرافیت



3صفحه 

کاربردهای عمده  زغال سنگ
برقصنعت.1

.بیتومینهوساب بیتومینهلیگنیت،:استفادهموردزغال سنگنوع

هاستفادآببخارتولیدبرایزغال سنگ:حرارتینیروگاه هایسوخت:کاربردها

.می کندتولیدبرقودرآوردهحرکتبهراتوربین هاکهمی شود

اتصنعت.2 فلز

.(ککتولیدبرای)بیتومینه:استفادهموردزغال سنگنوع

:کاربردها

اتمی شوددادهحرارتکک سازیفرآینددربیتومینهزغال سنگ:ککتولید

نگسذوببرایبلندکوره هایدرکک.شودتولیدککوشوندحذفناخالصی ها

.می شوداستفادهآهن

کارهبفولادتولیددراحیاعاملوکربنمنبعبه عنوانکک:فولادسازیصنعت

.می رود

روکرومفوفروسیلیکونتولیددراحیاعاملبه عنوانزغال سنگ:فروآلیاژهاساخت

.داردکاربرد

خانگیسوختوگرمایش.3

.لیگنیتوآنتراسیت:استفادهموردزغال سنگنوع

:کاربردها

.می شوداستفادهسردسیرمناطقدرخانگیگرمایشبرایزیاد،گرمایوسوختنتمیزیدلیلبهآنتراسیت

.می شوداستفادهخانگیمصارفدرارزانسوختبه عنوانمناطقبرخیدرنیزلیگنیت



4صفحه 

زنجیره تولید زغال سنگ

حیسطاستخراجروشدوبهمعدنازسنگزغالاستخراج:سنگزغالاستخراج1.

.می گیردانجامزمینیزیراستخراجو

فرآیندبرایآماده سازیوسنگزغالخردایششامل:سنگزغالفرآوری2.

وخاکازسنگزغالذراتکردنجدابراینیزجداسازیفرآیند.می شودجداسازی

کاهشبرایشدهجداسنگ هایزغالنهایتدر.می باشدمواددیگروسنگ

اززداییگوگردهمچنین.می شودمنتقلخشک کندستگاهبهرطوبت

.استاهیمتحائزمرحلهایندرنیزآنکیفیتافزایشبرایزغال سنگ

وردمبلندکورهروشدرفولاداحیاءفرآینددراستفادهجهتکک:سازیکک3.

رارتحهوا،بدونکوره هایدرسنگزغالکک،تولیدبرای.می گیردقراراستفاده

.آیددستبهککوشدهجداآنفرارموادتامی شودداده

استخراج سطحی 
از معدن

استخراج زیرزمینی
از معدن

زغال سنگ خام

کنسانتره زغال 
سنگ

کک
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بزرگترین کشورهای تولیدکننده زغال سنگ

ویادنزغال سنگتولیدکنندهبرترکشور2023،7سالدرموجودآمارآخریناساسبر

:ازعبارتندآنهاسالانهتولیدمیزان

 سنگزغالمصرف کنندهوتولیدکنندهبزرگترینتن،میلیارد4.88حدود:چین

.دارد صاصاختسنگینصنایعوبرقنیروگاه هایتأمینبهچینتولیدبیشتر.جهان

ازکشوراین.زغال سنگتولیدکنندهدومینتن،میلیارد1.25حدود:هند

.می کند استفادهصنعتیزیرساخت هایوبرقتولیدبرایزغال سنگ

ینیجایگز دلیلبهتولیدکاهشباسال،درتنمیلیون500حدود:متحدهایالات

.انرژی دیگرمنابع

.هان جزغال سنگصادرکنندگانبزرگترینازیکیتن،میلیون460حدود:استرالیا

.حرارتی زغال سنگبزرگصادرکنندهتن،میلیون400حدود:اندونزی

.آسیایی بازارهایبهصادراتبرتمرکزباتن،میلیون380حدود:روسیه

انرژیتأمینوصادراتدرعمدهسهمباتن،میلیون230حدود:جنوبیآفریقای

.داخلی
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چین هند ایالات متحده استرالیا اندونزی روسیه یآفریقای جنوب قزاقستان کلمبیا آلمان

(میلیون تن)کشور بزرگ تولیدکننده زغال سنگ 10
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بیشترین دارندگان ذخایر زغال سنگ در جهان

میزانوزغال سنگذخایرنظرازبرترکشور8موجود،اطلعاتآخریناساسبر

:ازعبارتندآن هاذخایرتقریبی

.جهانیذخایرکلاز٪23.5معادلتن،میلیارد248حدود:آمریکامتحدهایالات

.جهانیذخایراز٪15.4معادلتن،میلیارد162حدود:روسیه

.جهانیذخایراز٪14معادلتن،میلیارد150حدود:استرالیا

.جهانیذخایراز٪13.6معادلتن،میلیارد143حدود:چین

.جهانیذخایراز٪10.1معادلتن،میلیارد107حدود:هند

.تنمیلیارد38حدود:اندونزی

.تنمیلیارد35حدود:جنوبیآفریقای

اقستان .تنمیلیارد25حدود:قز

منابعو(WCA)زغال سنگجهانیانجمن،IEAگزارش هایاساسبرفوقاطلعات

.است شدهارائهدیگررسمی
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(میلیون تن)بیشترین دارندگان ذخایر زغال سنگ 
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تجارت جهانی زغال سنگ

یرمستغییروآسیادرتقاضاافزایشبااخیرسال هایدرسنگزغالجهانیتجارت

حجم،2022سالدر.استیافتهدستتوجهیقابلرشدبهشرقسمتبهتجارت

77حدودمقدار،ایناز.رسیدتنمیلیون1376بهسنگزغالبین المللیتجارت

بهسنگزغالصادراتکلدرصد95واستحرارتیسنگزغالبهمربوطدرصد

.می شودانجامدریاییحمل ونقلصورت

:سنگزغالصادرکنندگانبزرگترین

هصادرکنندبزرگترینتن،میلیون393صادراتبااندونزی،2022سالدر:استرالیا

.داداختصاصخودبهراجهانیصادراتکلازدرصد28.1وبودجهانسنگزغال

الاتربخلوصدلیلبهکه(کک شوسنگزغال)متالورژیکوحرارتینوعدوهرشامل

.داردبیشتریارزش

صادراتازدرصد26.1معادل،2022سالدرتنمیلیون366حدودبا:اندونزی

ارزاندلیلبهکهاستحرارتیسنگزغالشاملکشوراینصادراتبیشتر.جهانی

سایروهند،چین،.استمحبوبآسیادربرقنیروگاه هایدرمناسبکیفیتوبودن

.هستندخریدارانمهم ترینازآسیاشرقجنوبکشورهای

.2022سالدرتنمیلیون184با:روسیه

استرالیا
393

اندونزی
366

روسیه
184

آمریکا
85

کلمبیا
60

آفریقای جنوبی
57

مغولستان
30

کانادا
28

لهستان
7

قزاقستان
6

سایر
160

(میلیون تن)صادرات زغال سنگ جهان 
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تجارت جهانی زغال سنگ

:سنگزغالواردکنندگانبزرگترین

کشوراین،2022سالدر.استجهانسنگزغالواردکنندهبزرگترینچین:چین

حرارتیسنگزغالعمدهطوربهچین.کردواردسنگزغالتنمیلیون319حدود

.می کنداردوفولادسازیصنایعبرایمتالورژیکسنگزغالهمچنینوبرقتولیدبرای

بالایاضایتقدلیلبهامااست،جهاندرسنگزغالتولیدکنندهبزرگترینچیناگرچه

.داردنیاززیادیوارداتبههمچنانصنعتی،نیازهایوسوختبرایداخلی

هند،2022سالدر.استجهانسنگزغالبزرگواردکنندهدومینهند:هند

زغالگبزر تولیدکنندهدومینهنداینکهوجودبا.کردواردتنمیلیون239حدود

ووگاه هانیردراستفادهبرایبالاکیفیتباسنگزغالکمبوداست،جهاندرسنگ

.استشدهآنوارداتافزایشباعثفولادسازیصنایع

بزرگترینازیکی،2022سالدرتنمیلیون182حدودوارداتباژاپن:ژاپن

براییکمتالورژ سنگزغالبیشترکشوراین.استجهاندرسنگزغالواردکنندگان

.می کندواردبرقتولیدبرایحرارتیسنگزغالهمچنینوفولادصنعت

چین
319

هند
239

ژاپن
182

کره جنوبی
128

آلمان
44

ترکیه
38

تایوان
36

مالزی
32

ویتنام
27

هلند
20

سایر
311

(میلیون تن)واردات زغال سنگ جهان 
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بزرگترین معادن زغال سنگ جهان

متحدهایالاتدرآنتراستیتنورثمعدن.1

.حرارتیزغال سنگتنمیلیارد1.7حدود:ذخیره

.تنمیلیون100ازبیش:سالانهتولید

.دکارخوفرآیندهایوپیشرفتهتجهیزاتازاستفادهباروبازصورتبه:استخراجویژگی

استرالیادروودهاوسمعدن های.2

.تنمیلیارد4حدود:ذخیره

.کک شوزغال سنگتنمیلیون90بهنزدیک:سالانهتولید

.زیرزمینیوروبازروش هایتلفیق:استخراجویژگی

چیندردیبیتامعدن.3

.حرارتیزغال سنگتنمیلیارد3ازبیش:ذخیره

.تنمیلیون70تقریباا :سالانهتولید

.سنگینماشین آلاتازبهره گیریوروباز:استخراجویژگی



10صفحه 

قیمت جهانی

.استشدهدادهنمایشتاکنون1396سالازاسترالیاکک شوزغال سنگقیمتروندروبرونموداردر

هرازایبهدلار585اوجبه۲۰۲۲سالدروداشتهتوجهیقابلنوساناتدورهایندرزغال سنگقیمت

اوکراینویهروسجنگوتأمینزنجیرهبحرانکرونا،ازبعدشکل گرفتهتورمازناشیعمدتاا کهرسیدتن

ازکمترکهرسیده اند،دلار۱۹۱سطحبه۲۰۲۴اوایلدروشدهنزولیروندواردقیمت هاآن،ازپس.بود

وجهانیتقاضایتضعیفنشان دهندهاخیرکاهش.است(دلار228)دورهاینبلندمدتمیانگین

.استگذشتهپرتلطمسال هایبهنسبتعرضهمتعادل ترشرایط

سنگزغالرخنتأثیرتحتمستقیمطوربهکشور،داخلدرتولیدکنندهشرکت هایفروشنرخ هایالبته

.می خورندنرخفخوزشمشازدرصدیاساسبرونیستندجهانی

مبناینرخاین.باشیمداشتهCISحوزهبیلتنرخوضعیتبهنیزنگاهیاستبهتردلیلهمینبه

حالرد.داردسنگزغالداخلینرخبرتوجهیقابلتأثیروبودهکالابورسدرفخوزشمشمعاملت

برایراخوبیوضعیتوداشتهقرارخودبلندمدتمیانگینازپایین ترنیزجهانیبیلتنرخحاضر

.استزدهرقمفولادسازان

ریبضکهطوریبه.استجهانیفولادوسنگزغالنرختوجهقابلهمبستگیتوجهقابلنکته

درولادفتولیدبرایسنگزغالازگستردهاستفادهبهتوجهباکهاستدرصد63آن هابینهمبستگی

.هستتوجیهقابلجهان
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معادن  زغال سنگ و پراکندگی تولید در ایران

نمهم تریکهاستکشورمختلفنواحیدرزغال سنگارزشمندذخایردارایایران

.می شودغربیالبرزوشرقیالبرزمرکزی،البرزکرمان،طبس،شاملآن ها

غنی ترینوبزرگ ترینتن،میلیارد۲.۷۵بربالغذخیره ایبودنداراباطبسمنطقه

ایفایداخلنیازتأمیندرکلیدینقشیومی رودبه شمارکشورزغال سنگیناحیه

۳۱۵باکرمانوتنمیلیون۵۰۵حدودذخیره ایبامرکزیالبرزآن،ازپس.می کند

.هستندبهره برداریواستخراجمهممناطقجزودوهرکهدارندقرارتنمیلیون

مکملینقشذخیره،تنمیلیون۶.۱و۴۱بابه ترتیبغربیالبرزوشرقیالبرزهمچنین

.دارندکشورزغال سنگتأمیندر

تولیدکلازدرصدی۶۲سهمیتن،هزار۱.۰۵۳حدودسالانهتولیدباطبسناحیه

ایرانردصنعتایناصلیقطببه عنوانودادهاختصاصخودبهراکشورزغال سنگ

باکرمانودرصد۲۱معادلتنهزار۳۶۲باالبرزناحیهآن،ازپس.می شودشناخته

تولیدتوزیعاین.دارندقراربعدیرتبه هایدردرصد۱۷بابرابرتنهزار۲۸۲

نتأمیزنجیرهدرآنراهبردیاهمیتوطبسدرتولیدبالایتمرکزنشان دهنده

.استکشورزغال سنگ
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(هزار  تن)نسبت تولید زغال سنگ مناطق مختلف در کشور 
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روند حاشیه سود و بازدهی صنعت

ینابر.می دهندنشانراصنعتشرکت هایخالصسودحاشیهروندروبرونمودار

کهساندهر ثبتبهراخالصسودحاشیهبالاترینکطبسنماداخیرسالیاندراساس

.می شودمربوطشرکتدلاریفروشنرخرشدبهعمدتا

تنهاوتهداشکمتریخالصسودحاشیهکشرق،نمادشد،اشارهنیزقبلکههمانطور

دلایلعمدهاز.استبودهاخیرسال10طیخود،مالیسالدرصنعتزیان دهشرکت

ولاتمحصکیفیتوتولیددرپایداریعدمسود،حاشیهوسودآوریدرنوساناین

سالدروکردهطیخودسودحاضیهدرنزولیروندکزغالهمچنین.می باشدشرکت

.گرفتخواهدقراربررسیموردآندلایلکهرسیدزیان دهیمرزبهخود1403مالی

بتای سهم ساله3بازدهی  ساله1بازدهی  ماهه3بازدهی  نام نماد

0.91 4.71%- 7.78%- 0.51%- کزغال

0.99 9.42% 1.03%- 5.67% کپرور

1.17 1.16% 38.71% 20.97% کطبس

0.65 8.76% 22.74%- 10.43%- کشرق

1 100.34% 52.34% 10.21% شاخص کل

افقنمایندهکهسال3وسال1ماه،3زمانیبازه هایدرصنعتبورسیشرکت4

کلصشاخبازدهیازکمترغالباهستند،بلندمدتومدتمیانمدت،کوتاهزمانی

خوبچنداننهبنیادیاوضاعازنشانکهبوده اندساله3زمانیبازهدرخصوصا

.داردصنعت

نای.استرساندهثبتبهراعملکردبدترینساله،3بازهدرکزغالنمادمیانایندر

دنشطولانیخود،تونل هایدرمشکلتتأثیرتحتگذشتهفصولدرشرکت

قیمتافتدچارلانگوال،دومستخریددرتوفیقعدمولانگوالستاوورهال

.استشدهسهام
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0%
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80%

1394/12 1395/12 1396/12 1397/12 1398/12 1399/12 1400/12 1401/12 1402/12 1403/12

روند حاشیه سود شرکت های صنعت

کطبس کپرور کشرق کزغال
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معرفی شرکت زغال سنگ پرورده طبس

بارکتشتولیدکنندهبزرگ ترینعنوانبه(کزغال)طبسپروردهسنگزغالشرکت

زغالذخیره.استگرفتهقرارطبسناحیهدرسال،درتنهزار750اسمیظرفیت

زغالنوعازکهشدهبرآوردتنمیلیون63شرکتبرایپروانهطبقپروردهناحیهسنگ

.می باشدشوککسنگ

استنمعادازسنگزغالاستخراجبرایلانگوالستازاستفادهشرکتویژگی هایاز

لیلدبهحاضرحالدرالبته.گرددشرکتسودحاشیهافزایشباعثمی تواندکه

حدودرحاضحالدروافتادهتأخیربهلانگوالنصبتونل هادرشدهایجادمشکلت

باعثهکاستاستخراجحالدرسنتیومکانیزهنیمهروشبهشرکتکهاستماه20

.استشدهشرکتسودآوریشدیدافت

اصلی،مشتریعنوانبهاصفهانآهنذوبشرکتباشدهانجاممذاکراتباهمچنین

فاقاتمی تواندکهیافتهافزایشفخوزشمشدرصد30بهشرکتکنسانترهفروشنرخ

.باشدشرکتبرایخوبی

معرفی شرکت  

کزغال نماد

اسفندماه ...سال مالی شرکت منتهی به 

6,291 (میلیارد تومان)1404/03/07ارزش بازار سهم در تاریخ 

1,500 (میلیارد تومان)سرمایه

469 (ریال)1404به ازای هر سهم در سال مالیکارشناسیسود

8.63 P/Eآینده نگر بعد از مجمع



14صفحه 

ساختار سهامداری 

یبترک.استشدهآوردهروبرونموداردرکزغالتلفیقیوعادیسهام داریترکیب

بارکتشاینعمیقپیوندازنشان(کزغال)طبسپروردهزغال سنگشرکتسهامداری

درصسرمایه گذاریشرکتکزغال،اصلیسهامدار.داردشبه دولتیبزرگنهادهای

درراشرکتمدیریتیکنترلسهام،ازدرصد۶۱.۴۵داشتناختیاردرباکهاستتأمین

ازمانسبهمتعلقنهایتدروشستاهلدینگزیرمجموعهتأمینصدر.دارددست

أمینتاختیاردرکزغالعمدهمالکیتگفتمی تواناین روازاست؛اجتماعیتأمین

.داردقراراجتماعی

دیگرسهام،ازدرصد۱۷حدودبادالاهوتجارتفولادبین المللیشرکتآن،برعلوه

گیبازنشستصندوقهمچنین.می رودبه شمارمجموعهاینتوجهقابلسهامدار

نقش آفرینینشان دهندهکهمی شودمحسوبعمدهسهامدارانازنیزفولاد

.استکزغالمالکیتیساختاردربازنشستگینهادهای

ازیکیخودکزغال،اصلیمشتریبه عنواناصفهانذوب آهندیگر،سویاز

درتاسممکنهم افزا،به ظاهرساختاراین.می آیدحساببهشستازیرمجموعه های

کتشر کهچراشود؛خردسهامدارانمنافعبردرون گروهیمنافعترجیحباعثعمل

یکلمنافعبهرااولویتقراردادها،انعقادیاقیمت هاتنظیمدراستممکنمادر

.بدهدوابستهشرکت هایوشستاگروه

سرمایه گذاری صدر تامین
61.45%

بین المللی فولاد تجارت 
دالاهو

17.02%

نصندوق بازارگردانی صبا گستر تامی
3.59%

سرمایه گذاری توسعه نور دنا
0.78% سایر سهامداران

17.16%

ساختار سهامداری شرکت

تامین اجتماعی
65.28%

صندوق بازنشستگی 
فولاد

17.02%

سایر سهامداران
15.78%

گروه خدمات بازار سرمایه مفید
1.14%

بنیاد تعاون سپاه
0.78%

ساختار سهامداری تلفیقی شرکت
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طرح توسعه های شرکت

ی دهدمانجاملانگ والتجهیزاتازاستفادهباراخوداستخراجعملیاتکزغالشرکت

به منظور.دارداورهالبهنیازسال۱.۵هرکهداردفعالستیکتنهاحاضرحالدرو

 دلیلبهامادارد،کاردستوردررادومستخریدبرنامهشرکتتولید،توقفکاهش

ونتاکنخریداینقرارداد،طرف هایبدعهدیوارزتأمینتحریم،ازناشیمشکلت

.استهمراهتردیدباهمچنان،۱۴۰۶سالدرآنانجاماعلموجودباونشدهمحقق

درگزغال سناستخراجروش هایمکانیزه ترینوپیشرفته ترینازیکیلانگ وال

وندبلدیواره ایازیکپارچهبه صورتاستخراجروش،ایندر.استزیرزمینیمعادن

حملوبرشاستخراج،تجهیزاتومی شودانجام(متر۳۰۰تا۱۵۰معمولاا )پیوسته

.می کنندعملاتوماتیکبه صورتزغال سنگ

کهداردمشارکت"طبس۴پرودهمعدن۶بلوک"توسعه ایطرحدرکزغالهمچنین

راتشرککنسانترهظرفیتوتولیدخامزغال سنگتنهزار۵۰۰سالانهاجرا،صورتدر

بلندمدتطرحاینازبهره برداریحال،اینبا.دادخواهدافزایشتنهزار۳۰۰تا

.استشدهپیش بینی۱۴۰۹سالبرایوبوده

ان پیشرفتهدف پروژهعنوان پروژه هزینه انجام شده میز
(میلیارد تومان)

سرمایه مورد نیاز برای 
توضیحات تکمیلی(میلیارد تومان)تکمیل 

رشد و پایداری ست  دوم لانگوال

تولید
0914متوقف

در صورت خرید، 

باعث کاهش توقف 

و رشد تولید خواهد

شد

پایداری در تأمین4پروده 6بلوک 

برق و تولید
2429,466درصد2

پس از بهره برداری 

اج انتظار رشد استخر 

زغال سنگ خام تا 

هزار تن در سال 500

.وجود دارد
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تولید و فروش شرکت

تحت(لکزغا)طبسپروردهزغال سنگشرکتفروشوتولیدعملکرداخیر،فصولدر

تولید،افتاین.استبودههمراهافتبامعدنتونل هایدرعملیاتیمشکلتتأثیر

سودیهحاششدهموجبوگذاشتهاثرشرکتسودآوریوفروشبرمستقیمبه طور

درگیرشرکتنیز1400سالدرهمچنین.یابدکاهشقبلدوره هایبامقایسهدرآن

تبعهبوفروشوتولیدکاهشسببموضوعهمینوبودهلانگوالتجهیزاتاورهال

.استگردیدهشرکتسودآوریآن

لانگ والتجهیزاتمجدداا جاریسالآبان ماهازکهکردهاعلمشرکتحال،اینبا

سنتیوزهنیمه مکانیحالتازاستخراجروندترتیب،اینبه.شدخواهندفعالونصب

نیزتشرکتحلیل در.می شودگرفتهسرازمکانیزهظرفیتباعملیاتوشدهخارج

سالازعمده ایبخشویافتهبهبودتولیدروند۱۴۰۴آذرماهازکهاستاینبرفرض

می تواندموضوعاین.شودانجامبالاترینرخباتولیدلانگ وال،ازبهره گیریبا۱۴۰۵

.شودمنجرآیندهسالدرشرکتسودآوریرشدبهتحقق،صورتدر
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مفروضات پیش بینی صورت سود و زیان
سیاست هایوتورمشرایطاساسبر1404و1403مالیسالبراینیمادلارنرخ•

.استشدهبرآوردمحافظه کاریرعایتبامرکزیبانکودولت

محاسبهفخوزشمشنرخدرصد30اساسبرشرکتمحصولاتفروشنرخ•

.استگردیده

.استدهشدادهرشدتورمنرخوکارکنانتعدادتغییراتاساسبردستمزدهزینه•

.استشدهلحاظدرصد95سودتقسیمدرصد•

1405کارشناسی 1404کارشناسی 1403 1402 1401 1400 1399مفروضات تحلیل

 900,000 750,000 510,212 382,595 270,446 230,557 207,343(ریال)نرخ دلار نیما 

%35%38%38%40%47%46%47نرخ تورم

395569525520426450480(دلار بر تن)نرخ شمش فخوز 

%95%95%95%99%96%128%73درصد تقسیم سود
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پیش بینی صورت سود و زیان

1405و1404مالیسالبرایمی شودپیش بینیشده،ذکرمفروضاتاساسبر

.شودمحققسهمهرازایبهسودریال918و469ترتیببهشرکت،

درواحد8.63آینده نگرسودبهقیمتنسبتباسهمحاضر،حالدراساساینبر

.می باشدمعاملهحال

صبنباوجاریسالآذرماهازفروشوتولیدکهاستشدهفرضشرکتتحلیلدر

.یابدتداومنیز1405سالدروبرگرددخودعادیروالبهلانگوالتجهیزات

1405کارشناسی 1404کارشناسی  1403 1402 1401 1400 1399صورت سود و زیان

 72,826,992 49,793,839 31,097,836 35,061,774 27,370,993 14,616,917 14,303,671درآمدهای عملیاتی

(56,832,374)(41,248,140)(29,357,188)(26,715,590)(18,237,574)(10,759,323)(6,208,775)بهای تمام شده

 15,994,618 8,545,699 1,740,648 8,346,184 9,133,419 3,857,594 8,094,896سود ناخالص

(537,314)(398,280)(289,825)(694,045)(391,489)(119,462)(93,199)اداری، عمومی و فروش

 22,406 37,569(196,313) 10,771 724,543 804,873 209,957سایر درآمدها و هزینه های عملیاتی

 15,479,710 8,184,988 1,254,510 7,662,910 9,466,473 4,543,005 8,211,654سود عملیاتی

(2,292,866)(1,567,696)(979,076)(369,933)(220,895)(99,762)(89,080)هزینه های مالی

 656,629 448,956 338,767 800,980 59,793 579,545 104,051غیرعملیاتی( هزینه های)درآمدهای 

 13,843,473 7,066,247 614,201 8,093,957 9,305,371 5,022,788 8,226,625سود قبل از مالیات

(72,797)(37,159)(59,519)(42,563)(39,647)(6,250) 0مالیات

 13,770,675 7,029,089 554,682 8,051,394 9,265,724 5,016,538 8,226,625سود خالص

(ریال) EPS4,113 2,508 2,647 2,300 158 469 918 

EPS918 469 37 537 618 334 548با آخرین سرمایه 

 15,000,000 15,000,000 3,500,000 3,500,000 3,500,000 2,000,000 2,000,000سرمایه

%22%17%6%24%33%26%57حاشیه سود ناخالص

%21%16%4%22%35%31%57حاشیه سود عملیاتی

%19%14%2%23%34%34%58حاشیه سود خالص
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جمع بندی و نتیجه گیری

روش هایاباستخراجبهناچارشرکتوشودمواجهتأخیربالانگ والتجهیزاتنصبعملیاتشدهموجباستخراجتونل هایدربه وجودآمدهمشکلتاست؛مواجهعملیاتیبخشدرچالش هاییباکزغالحاضر،حالدر

.استدادهکاهشمحسوسیبه طورراشرکتسودآوریفولاد،وزغال سنگجهانینرخ هایافتباهمراهموضوع،این.باشدنیمه مکانیزه

درشرکتP/Eنسبتحاضرحالدرهرچند.باشدکزغالانتظاردرفروشوتولیدنظرازآرام تریزمستانمی شودپیش بینیومی شودنصبمجدداا لانگ والتجهیزاتآذرماهابتدایازکهکردهاعلمشرکتحال،اینبا

.بگیردخودبهصعودیروندیمیان مدتدرشرکتسودآوریداشتانتظارمی توانفخوز،شمشنرخرشدوتولیدسطحشدننرمالبااماندارد،قرارجذابمحدوده های

.شودشرکتبرایتوجهیقابلافزودهارزشایجادبهمنجرمی تواندوداشتخواهدبهره وریوتولیدپایداریافزایشدرمهمینقشلانگ والدومستراه اندازیوخریدبلندمدت،افقدر

نمونه هایبهنسبتداخلینگزغال سپایین ترکیفیتمقابل،در.کرداشارهتثبیت شدهمشتریانبهعمدهفروشدلیلبهفروشوبازاریابیحوزهدرپایینریسکوبالاسودتقسیمسابقهبهمی توانکزغالقوتنقاطدیگراز

.گیردقرارسرمایه گذارانتوجهموردبایدکهمی روندبه شمارشرکتمهمریسک هایجملهازمعدنتونل هایدرعملیاتیمشکلتوتولیداقتصادیصرفهکاهشوارداتی،
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منابع

ارشاینتهیهدر :استشدهاستفادهزیرمنابعازگز

•Codal.ir

•IEA.org

•WCA

•Kaladade.ir

•Bourseview.com

•Enigma.ir



https://portfolio.danayan.com

Danayan Portfolio Management

@Danayan_Portfolio_Management

ارش و محتوای آن صرفا جهت اطلاع از آخرین وضعیت بازارهای دارایی بوده و به تنهایی جهت ا: سلب مسئولیت خذ این گز

ته نخواهد تصمیمات سرمایه گذاری مناسب نیست و سبدگردان دانایان مسئولیتی در قبال خرید و فروش های صورت گرف

.داشت

:تحلیلگر

مهدی چاوشی


