
...صندوق غذایی دانایان به زودی

(فایرا)تحلیل شرکت آلومینیوم ایران 
1404اردیبهشت ماه 



2صفحه 

لومینیوم و کابردهای آن آ

.استسیلیسواکسیژنازدبعزمینپوستهدرفراوانعنصرسومینفلزاین.می شودیافتبوکسیتمثلترکیباتیشکلبهبیشترطبیعتدرکهاستخوردگیبرابردرمقاومونقره ای رنگسبک،نرم،فلزیکآلومینیوم

:داردکاربردصنایعازوسیعیطیفدرکامل،بازیافتامکانهمچنینومناسبالکتریکیوحرارتیرساناییشکل پذیری،قابلیتخوردگی،برابردربالامقاومتسبک،وزننظیرمنحصر به فردیویژگی هایدلیلبهآلومینیومفلز

:حمل ونقلصنعت

.می گیردقراراستفادهموردکامیونوکشتیخودرو،قطار،هواپیما،جملهازحمل ونقلوسایلانواعقطعاتوبدنهساختدرگستردهطوربهآلومینیوم

:ساختمانصنعت

.می رودکاربهساختمانیاجزایسایرونرده هاسقف ها،مدرن،نماهایپنجره،ودرتولیددرآلومینیومساختمان سازی،حوزهدر

:الکترونیکوبرقصنایع

.می گیردقراردهاستفاموردنیزحرارتیوالکترونیکیقطعاتساختدرهمچنین.داردکاربردقوی،فشارانتقالخطوطدربه ویژهبرق،کابل هایتولیددرآلومینیومکم،وزنومناسبالکتریکیرساناییبهتوجهبا

:بسته بندیصنعت

.می رودکاربهداروییوغذاییموادنگهداریظروفوبسته بندیفویل هاینوشیدنی،قوطی هایانواعتولیددرآلومینیوم

:نظامیوهوافضاصنایع

.استکردهتبدیلفضاپیماونظامیتجهیزاتماهواره،هواپیما،قطعاتتولیددراصلیموادازیکیبهراآلومینیومبالا،مکانیکیمقاومتوبودنسبک

اتوخانگیلوازمتولید :صنعتیتجهیز

.می گیردقراراستفادهموردنیروانتقالتجهیزاتوحرارتیمبدل هایجملهازصنعتیقطعاتهمچنینوکولریخچال،ماهیتابه،قابلمه،مانندخانگیوسایلساختدرآلومینیوم
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لومینیوم فرآیند تولید آ

:استشدهتشکیلاصلیمرحلهدوازآلومینیومتولیدفرآیند

:(بایرفرآیند)بوکسیتازآلومیناتولید

حلولمباپالایشواحددروشدهاستخراجمعادنازبوکسیتمعدنیسنگابتدا

پسآلومینا.گرددجداناخالصی هااز(Al₂O₃)آلومیناتامی شودترکیبسوزآورسود

.می آیدتدسبهسفیدرنگپودرشکلبهخشک سازیورسوب گذاریفیلتراسیون،از

:(هرولت-هالفرآیند)آلومیناازفلزیآلومینیومتولید

ردالکترولیزفرایندطیوشدهحلمذابکریولیتدرآلومینابعد،مرحلهدر

ته نشینمذابآلومینیوم.می شودتبدیلفلزیآلومینیومبهالکترولیتیسلول های

.می گرددریخته گریبیلتیاشمشصورتبهوشده

درنندهتعیین کعواملازیکیبالا،برقمصرفوبودهانرژی بربه شدتفراینداین

.می رودشماربهآلومینیومتولیدهزینه
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لومینیوم دنیا بزرگترین تولیدکنندگان آ

سالطیهانجدرآلومینیومزنجیرهتولیدکنندگانبزرگ تریننمایانگرروبرونمودار

مینیومآلووآلومینابوکسیت،یعنیتولیداصلیمرحلهسهشاملکهاست۲۰۲۴

دریرهزنجاینمطلقپیشتازتوجهی،قابلاختلافباچینداده ها،مطابق.می شود

میلیون۸۵بوکسیت،تنمیلیون۹۵حدودتولیدباکشورایناست؛بخشسههر

آن،ازپس.داردرااولجایگاهآلومینیوم،تنمیلیون۴۰بهنزدیکوآلومیناتن

ومیناآلوبوکسیتیعنیاولیهموادتولیددرعمدتا  برزیلواسترالیاکشورهای

نیزایینهآلومینیومتولیدزمینهدرروسیهوهندکهحالیدردارند،نقش آفرینی

غنیمنابعدارایکشورهایکهمی دهدنشانداده هااین.دارندبالاتریسهم

.نیستندآلومینیوماصلیتولیدکنندگانلزوما  بوکسیت

دارندهبزرگ ترینتن،میلیارد۷.۴معادلذخیره ایباگینهآمار،اساسبرهمچنین

ا،استرالیهمچونکشورهاییآنازپسومی شودمحسوبجهانبوکسیتذخایر

ویلبرز آمریکا،کشورهایهمچنین.دارندقراربعدیرتبه هایدراندونزیوویتنام

نشانذخایرجغرافیاییتوزیع.دارنداختیاردرراذخایرازتوجهیقابلسهمنیزچین

حالدرکشورهایدرجهانبوکسیتمنابعازتوجهیقابلبخشکهمی دهد

اینردفرآوریزیرساخت هایتوسعهاهمیتموضوع،همینکهاستمتمرکزتوسعه

.می کنددوچندانراکشورها
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(میلیون تن)ذخایر بوکسیت دنیا به تفکیک کشورها 
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لومینیوم دنیا شرکت ها و معادن بزرگ آ

.دارندقرارنچیکشوردرعمدتادنیا،درآلومینیومتولیدکنندهشرکت هایبزرگترین

تولیدظرفیتکهاستچینکشوردرALCOمعروفشرکتتولیدکنندهبزرگ ترین

صنعتبزرگشرکتدومین.داردراآلومینیومتنمیلیون7.7حدودسالانه

Hongqiao Groupمی باشدسالدرتولیدظرفیتتنمیلیون6حدودباچین.

ازنشانکههستندچینیشرکت5دنیا،درآلومینیومتولیدکنندهبزرگشرکتدهاز

.دارددنیاآلومینیومبازاردرکشورایناهمیت

محل اصلی شرکت(میلیون تن)ظرفیت تولید  آلومینیوم نام شرکت

chinalco7.1چین

Hongqiao Group6چین

Rusal3.8روسیه

Xinfa Group3.6چین

Rio Tinto3انگلستان

EGA2.7امارات

SPIC2.5چین

Vedanta2.3هند

East Hope2.2چین

Norsk Hydro2.1نروژ

محل معدنمالکیت معدن(میلیون تن)تولید بوکسیت نام معدن

Weipa Mine35.13 Rio Tintoاسترالیا

SMB-Winning Boke Bauxite Mining Project32.02 Winning International Groupجمهوری گینه

Huntly Mine22.19 Alcoaاسترالیا

Sangaredi Mine14.28 جمهوری گینهدولت گینه

Boddington Bauxite Min13.66 South32استرالیا

Boffa Bauxite Mine13.5 Aluminum of Chinaجمهوری گینه

GAC Mine11.97 Emirates Global Aluminiumجمهوری گینه

Gove Mine11.57 Rio Tintoاسترالیا

MRN Mine11.47 Glencore Plcبرزیل

Paragominas Mine10.9 Norsk Hydroبرزیل

 ترینبزرگ.استمتفاوتشرایطکمی(بوکسیتاستخراج)زنجیرهابتدایدراما

.دارندقراربرزیلوگینهاسترالیا،کشورهایدردنیابوکسیتمعادن

Weipaدنیامعدنبزرگ ترین MineمعدنیابرهلدینگبهمتعلقکهداردنامRio

Tintoحدود2024سالدرواستگرفتهقراراسترالیاکشوردرمعدناین.است

-SMBمعدن هایهمچینن.استکردهتولیدبوکسیتتنمیلیون35.13

Winning BokeوHuntly Mineبهمعدندواین.دارندقراربعدیجایگاه هایدر

.داشته اندتولیدتنمیلیون22.19و32.02ترتیب
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لومینیوم در ایران صنعت آ

ودیز خراسان،استان هایدربه ویژهبوکسیتسنگتوجهقابلذخایردارایایران

چالش هاییباحجموکیفیتنظرازذخایراینامااست،بویراحمدوکهگیلویه

زاتولیدیواحدهاینیازموردآلومینایابوکسیتازبخشیاین روازمواجه اند؛

نسبتا  به صورتایراندرارزشزنجیره.می شودواردچینیاهندماننددیگرکشورهای

رآوریفوریخته گریآلومینیوم،ذوبآلومینا،تولیداستخراج،مراحلشاملکامل

.استگرفتهشکلنهاییمحصولات

177یتظرفبا،(ایرالکو)ایرانآلومینیومبهمی توانبخشایندرفعالشرکت هایاز

147ظرفیتباهرمزگانآلومینیومتن،هزار110ظرفیتباالمهدیآلومینیومتن،هزار

هزار300ظرفیتباجنوبآلومینیوموتنهزار40ظرفیتباایرانآلومینایتن،هزار

.کرداشارهتن

ودحدمیزاناینازکهمی شودتولیدسالدرآلومینیومتنهزار635حدودایراندر

.می شودصادرآنتنهزار350

درداخلیمصرفمی رودانتظارآلومینیوم،صادراتووارداتتولید،آماراساسبر

ایعصندرعمدتا  کشورداخلدرآلومینیوممصرف.باشدسالدرتنهزار400حدود

.تاسمتمرکزکابلوسیموخودروقطعاتخانگی،لوازمحمل ونقل،ساختمانی،
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لومینیوم ایران معرفی شرکت آ

درآلومینیومشمشتولیدکنندهنخستینبه عنوان،(ایرالکو)ایرانآلومینیومشرکت

حالدرشرکتاین.رسیدبهره برداریبه۱۳۵۱سالدروتأسیس۱۳۴۶سالدرکشور،

الانهستولیداسمیظرفیتمجموعجدید،وقدیمکارخانهدوازبرخورداریباحاضر

.داراستراآلومینیومشمشتن۱۷۷٬۵۰۰

عیارباجدیدکارخانهودرصد۹۹.۷عیارباآلومینیومشمشایرالکوقدیمکارخانه

بازارهاییازنپاسخ گویمحصول،کیفیتدرتفاوتاینکهمی کندتولیددرصد۹۹.۸۵

باموعهمجایندرتولیدیفعالیت.استمتفاوتاستانداردهایباصادراتیوداخلی

۷۰تکنولوژیباقدیمکارخانهمی شود؛انجاممتفاوتفناوریدوازبهره گیری

.استتولیدحالدرکیلوآمپر۲۰۰به روزترتکنولوژیباجدیدکارخانهوکیلوآمپر

وذوبهایواحداختصاصی،نیروگاهالکترولیتی،احیایخطوطازبهره گیریباایرالکو

ارزشزنجیرهدیکلیبازیگرانازیکیبه عنوانگسترده،لجستیکیشبکهوریخته گری،

صنایعنیازتأمیندراساسینقشیومی شودشناختهایراندرآلومینیوم

وکابلولوازم خانگیساختمان،خودروسازی،قطعه سازی،همچونپایین دستی

.می کندایفاسیم

معرفی شرکت  

فایرا نماد

اسفندماه ...سال مالی شرکت منتهی به 

33,418 (میلیارد تومان)1404/02/24ارزش بازار سهم در تاریخ 

6,200 (میلیارد تومان)سرمایه

(ریال)1404به ازای هر سهم در سال مالیکارشناسیسود 1,075

4.76 P/Eآینده نگر بعد از مجمع
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ساختار سهامداری 

متنوعیحقوقیوحقیقیسهامدارانشاملایرانآلومینیومشرکتمالکیتترکیب

کهاستدرصد۵۳.۸۶با"سهامدارانسایر"بهمتعلقسهمبیشترین.است

.استخردسهامدارانمیانمالکیتپراکندگینشان دهنده

بزرگ تریندرصد12.62باپرشینآریاتجارتمدبرشرکتعمده،سهامدارانمیاندر

11.32باپردیسگلدازروان شرکتآن،ازپس.می شودمحسوبحقوقیسهامدار

.دارندقراربعدیرتبه هایدردرصد10.97باپردیسکالاپرتوودرصد

۱۶دودحکهدرمی یابیمتلفیقی،صورتبهشرکتسهامداریساختاربررسیبااما

موضوعهمینوبودهعدالتسهامشرکت هایاختیاردرشرکتسهامازدرصد

دریمغیرمستقبه صورتایرالکومالکیتازقابل توجهیبخشکهمی دهدنشان

رکت،شکلانتصمیم گیری هایدرمی تواندساختاراین.داردقرارمردمعموماختیار

واعیاجتمنقشنشان دهندههمچنینوباشدتأثیرگذارعمومی،مجامعدربه ویژه

.استکشوراقتصاددرشرکتاینعمومی

مدبر تجارت آریا
12.62%

روان گلداز پردیس
11.32%

پرتو کالا پردیس
10.97%

طاهره محمدخانی
4.29%

مهرداد محمدی
2.46%

بازار تهاتر اردکان
2.27%

سرمایه گذاری ملی ایران
2.21%

سایر سهامداران
53.86%

سهامداران شرکت

سایر سهامداران
37.43%

سهام عدالت
16.43%

مدبر تجارت آریا
12.62%

روان گلداز پردیس
11.32%

پرتو کالا پردیس
10.97%

طاهره محمدخانی
4.29%

مهرداد محمدی
2.46%

بازار تهاتر اردکان
2.27%

بانک تجارت
2.21%

سهامداران شرکت به صورت تلفیقی
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بررسی فرآیند تولید در فایرا

:(کیلوآمپر۷۰تکنولوژیبا)قدیمکارخانه.1

.می گیرندقرارآلومینیومتولیدقدیمی ترفناوری هایدستهدرکهمی بردبهرهکیلوآمپر۷۰جریانباالکترولیزسلول هایازکارخانهاین

.می آیددستبهکریولیتمذابدرآلومیناالکترولیزطریقازآلومینیومآندرکهمی شود،انجامهرولت-هالفرآینداساسبرکارخانهایندراصلیفرآیند

.می شودتولیددرصد۹۹.۷خلوصباشمشصورتبهوشدهریخته گریخاصقالب هایدرمایعآلومینیومفلزاحیا،ازپس

.می رودکاربهمعمولیآلومینیومنیازمندصنایعیاداخلیمصرفبرایبیشترپایه ای،تجهیزاتدلیلبهوداردشرکتتولیدظرفیتدرقابل توجهیسهمهمچنانقدمت،به رغمواحداین

.می کندتولیدخودراآنکوچکآندهایوکردهخریداریHSPقیروککپترولیومخودقدیماحیاءکارخانهبرایشرکت

:(کیلوآمپر۲۰۰تکنولوژیبا)جدیدکارخانه.۲

.داردپایین تریانرژیمصرفوبالاتربهره وریمراتببهوشدهراه اندازیکیلوآمپر۲۰۰جریانباالکترولیزسلول هایودنیاروزفناوریباکارخانهاین

.می گیردصورتاولیهموادمصرفوآلودگیدما،بربهینه تریکنترلمدرن،تجهیزاتازاستفادهباامااست،هرولت-هالفرآیندمشابهنیزتولیدفرآیند

.استمناسب ترکابل سازیوخودروسازینظیرحساس ترصنایعوصادراتبرایکهاست(درصد۹۹.۸۵)بالاترخلوصباشمشکارخانهایننهاییمحصول

.داردنیزآیندهدررافناوریبه روزرسانیوظرفیتتوسعهقابلیتکهاستگونه ایبهکارخانهایندرتولیدخطوططراحی

ارتقایوانرژیزینه هایهکاهشبرایقدیمکارخانهنوسازیزمینهدرنیزچالشیحالعیندرباشد،داشتهراخارجیوداخلیبازارهاینیازبامتناسبومتنوعمحصولاتتولیدتوانایرالکوشرکتشدهباعثواحددواینترکیب

.استمطرحمحصولکیفیت

.هستندچینمبدأازوارداتیتماماقدیم،کارخانهخلافبرآندهااین.می شوداستفادهبزرگتریآندهایجدید،احیاءکارخانهبرای
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تولید و فروش و محصولات فایرا

وتولیدبعدبه1388سالاز.استشدهآورده1386سالازفایرافروشوتولیدروند

.استماندهباقیسالدرتنهزار180-165سطحدرشرکتفروش

راتوجهیقابلرشدجهانینرخرشدبااخیرسال هایطیشرکتدلاریفروشنرخ

قرارتنهرازایبهدلار2,803حدوددرشرکتسالانهگزارشآخریندروکردهتجربه

.استگرفته

ازدرصد40حدود.می باشدخالصشمشفایراتولیدیمحصولاتدرصد59

ولیدتآلیاژیشمشنیزکمیمقداروداشتهاختصاصبیلتشمشبهتولیدات

.می کند

پروفیل هایوفویلورق،تولیدصنایعدر(درصد۹۹.۷)بالاخلوصباخالصشمش

ل هایپروفیتولیددرعمدتا  استوانه ایشکلبابیلتشمشدارد؛کاربرددقیق

افزودنباکهآلیاژیشمشومی شود؛استفادهخودروییقطعاتوساختمانی

عه سازیقطوسنگینصنایعدروکردهپیداخاصیمکانیکیخواصمختلف،عناصر

.می رودکاربه
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تولید، فروش ونرخ فروش شرکت 

مقدار تولید مقدار فروش نرخ فروش

شمش خالص
59%

شمش بیلت
40%

شمش آلیاژ
1%

ترکیب تولید محصولات
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ترکیب بهای تمام شده

مواددهعم.استشرکتمستقیمموادبهمربوطفایراتولیدبهایازدرصد66حدود

مبلغرشدباعثفروش،نرخرشدبرعلاوهارزنرخرشدبنابراین.استوارداتیمستقیم

.شدخواهدمصرفیمستقیممواد

بهایازدرصد8ازتنهاومی شودشاملراتولیدبهایازدرصد26نیزتولیدسربار

وتامیننحوهشرکتتحلیلدربنابراین.دارداختصاصمستقیمدستمزدبهوتولید

.استبرخورداربالاییاهیمتازآلومیناپودرخصوصااولیهموادنرخ

انرژیزینههبهآنازنیمیازبیشکهمی شودمشاهدهشرکت،سربارساختاربررسیبا

ومهم ترینازیکیانرژیهزینهآلومینیوم،صنعتدر.داردبستگی

ازنیومآلومیاحیایفرآیندکهچرااست،تمام شدهبهایعواملتعیین کننده ترین

بخش،(وایرالک)ایرانآلومینیومشرکتدر.استانرژی برشدتبهالکترولیزطریق

می تواندانرژیقیمتنوساناتواستبرقمصرفبهمربوطتولیدهزینه هایازبزرگی

.باشدداشتهشرکتسودآوریبرمستقیمتأثیر

مواد مستقیم مصرفی
دستمزد مستقیم تولید66%

8%

سربار تولید
26%

ترکیب بهای تمام شده شرکت

آب، برق، گاز و )هزینه انرژی 
(سوخت

54%
سایر هزینه ها

24%

هزینه حقوق و 
دستمزد

20%

هزینه استهلاک
2%

ساختار سربار
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مواد اولیه شرکت

وارداتریقطازآنازعمده ایبخشکهاستکمکیواصلیاولیهموادازمجموعه ایتأمیننیازمندایرانآلومینیومشرکتدرآلومینیومتولید

مادههم ترینمبه عنوانآلومیناپودرمیان،ایندر.استفلورایدآلومینیوموکریولیتآلومینا،پودرشاملاصلیاولیهمواد.می شودتأمین

.می شودتأمینوارداتطریقازآلومینابهشرکتنیازازدرصد۷۰حدودوداردنهاییتولیددرتعیین کننده اینقشالکترولیز،فرآینددرمصرفی

درصد۲۰تا۱۸معادلمتوسطبه طورواست(LME)لندنفلزاتبورسدرآلومینیومشمشجهانینرخازتابعیمعمولا  آلومیناخریدقیمت

یجهاننرخنوساناتدارد،محصولتمام شدهبهایدربالاییسهمآلومیناکهآنجااز.می شودگرفتهنظردرLMEدرآلومینیومشمشقیمت

.باشداثرگذارشرکتتولیدهزینهبرمستقیمطوربهمی تواندشمش

Petroleum)ککپترولیومنظیرکمکیموادبهمصرفی،آندهایساختوآماده سازیبرایشرکتاصلی،موادبرعلاوه Coke)قطرانقیرو(HSP)

.رندداآلومینیوماحیایفرآینددرکلیدینقشمی کند،استفادهکیلوآمپری۷۰تکنولوژیازکهشرکتقدیمکارخانهدربه ویژهآندهااین.داردنیاز

.هستندوارداتیعمدتا  نیزآندراستفادهمورداولیهموادامامی شود،انجامداخلیصورتبهآندساخت

ریسک هاییکهمی شودموجبموضوعاین.استوارداتیایرالکوشرکتمصرفیموادازدرصد۸۰حدودمجموعدرکهمی دهدنشانبرآوردها

نظردرشرکتلیدتواستمراربرایتهدیدکنندهعواملعنوانبهتأمین،زنجیرهدراختلالوبین المللیتجاریمحدودیت هایارز،نرخنوساناتنظیر

.شوندگرفته

پترولیوم کک
4%

سایر مواد
8%

خطوط )آند 
(جدید
پودر آلومینا25%

63%

ترکیب مصرف مواد مستقیم
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طرح توسعه های شرکت

آلومیناپودرمکانیزهانتقالپروژه

مااشده،طراحیموادپرتکاهشواولیهموادانتقالبهینه سازیهدفباطرحاین

حالدرر،دیگصنایعدرمشابهطرح هایبودنناکارآمدوفنیمشکلاتبرخیبه دلیل

.استشدهمتوقفحاضر

مگاواتی۱۳۰ترکیبیسیکلنیروگاهاحداثپروژه

.اجراستحالدرتولیدخطوطنیازموردانرژیپایدارتأمینهدفباپروژهاین

وشدهبرآوردتومانمیلیارد۷۲۶به علاوهیورومیلیون۹.۵طرحهزینهمجموع

وگاه،نیراینتکمیلبرای.استداشتهفیزیکیپیشرفتدرصد۶۰حدودتاکنون

.استنیازدیگرسرمایه گذاریتومانمیلیارد۴۷۲حدود

(امیرکبیرصنعتکربنشرکت)آندسازیپروژه

صنعتیشهرکدراحیا،خطوطنیازموردآندداخلیتأمینهدفباپروژهاین

تنهزار۱۴۰تا۱۱۰بینطرحسالانهظرفیت.استاحداثحالدراراکخیرآباد

نیازموردسرمایه.استداشتهفیزیکیپیشرفتدرصد۳۱تاکنونوشدهپیش بینی

.می شودبرآوردهمت۳.۵حدودآنتکمیلبرای

ان هدف پروژهعنوان پروژه میز
پیشرفت

هزینه 
انجام شده 

سرمایه مورد نیاز 
توضیحات موقعیت اجرابرای تکمیل

تکمیلی

بهینه سازی یناانتقال مکانیزه پودر آلوم

انتقال آلومینا
متوقف شده

میلیارد 36

تومان
کارخانه فایرا-

ت به دلیل مشکلا

فنی فعلا  متوقف

شده است

۱۳۰نیروگاه سیکل ترکیبی
مگاواتی

ن پایداری در تأمی

برق و تولید
۶۰٪

میلیارد 672

تومان

میلیارد ۴۷۲حدود 

تومان
محدوده شرکت

طرح راهبردی برای 

استقلال انرژی

عت کربن صن)پروژه آندسازی 
٪۳۱دتولید داخلی آن(امیرکبیر

میلیارد 1,074

تومان
همت۳.۵حدود 

شهرک صنعتی 

خیرآباد اراک

تا ۱۱۰ظرفیت اسمی 

هزار تن در سال۱۴۰
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مفروضات پیش بینی صورت سود و زیان
سیاست هایوتورمشرایطاساسبر1404و1403مالیسالبراینیمادلارنرخ•

.استشدهبرآوردمحافظه کاریرعایتبامرکزیبانکودولت

بورسدرآلومینیومشمشنرخازنسبتیاساسبرشرکتمحصولاتفروشنرخ•

.استگردیدهمحاسبه(LME)لندنفلزات

ترعایواخیرسال هاینرخمیانگیناساسبرلندن،بورسدرآلومینیومنرخ•

.استشدهپیش بینیمحافظه کاری

.استدهشدادهرشدتورمنرخوکارکنانتعدادتغییراتاساسبردستمزدهزینه•

.استشدهلحاظدرصد40سودتقسیمدرصد•

1404کارشناسی 1403 1402 1401 1400 1399 1398مفروضات تحلیل

 750,000 506,131 382,595 270,446 230,557 207,343 112,263(ریال)نرخ دلار نیما 

%35%39%40%47%46%47%41نرخ تورم

LME1,7601,7832,7292,5262,2012,5162,400نرخ آلومینیوم 

%40%40%40%34%41%40%14درصد تقسیم سود



15صفحه 

پیش بینی صورت سود و زیان

1404و1403مالیسالبرایمی شودپیش بینیشده،ذکرمفروضاتاساسبر

.شودمحققسهمهرازایبهسودریال1,059و879ترتیببهشرکت،

درواحد4.76آینده نگرسودبهقیمتنسبتباسهمحاضر،حالدراساساینبر

.می باشدمعاملهحال

درصد17سطحبهشرکتخالصسودحاشیهکهمی شودبرآورد،1404مالیسالبرای

خریدیلدلبهشرکتبرقهزینهتوجهقابلافزایشاتفاق،ایندلایلاز.یابدکاهش

.استبالاترنرخ هایباخصوصیبخشاز

رآوردبوداشتهزمستاندرخوبینسبتافروششرکتماهانه،گزارش هایاساسبر

راخودشد،خواهدمنتشرزودیبهکه1403سالانهگزارشدرموضوعاینمی شود

.شود(واحد6حدودبه)سهمتابلویP/Eنسبتکاهشباعثودادهنشان

ماهه 9 1402 1401 1400صورت سود و زیان
1403تحقق یافته 

3کارشناسی 
1404کارشناسی 1403کارشناسی۱۴۰۳ماهه 

 394,336,020 270,575,558 98,112,813 172,462,745 189,919,004 148,181,018 104,692,906درآمدهای عملیاتی

(300,458,589)(194,280,889)(64,515,169)(129,765,720)(144,728,349)(112,197,238)(69,598,688)بهای تمام شده

 93,877,432 76,294,669 33,597,644 42,697,025 45,190,655 35,983,780 35,094,218سود ناخالص

(14,849,213)(10,717,709)(4,521,436)(6,196,273)(6,042,097)(5,463,951)(2,931,148)اداری، عمومی و فروش

(5,879,302)(3,256,699)(1,383,146)(1,873,553)(3,865,417)(3,474,935)(1,085,744)سایر درآمدها و هزینه های عملیاتی

 73,148,917 62,320,260 27,693,061 34,627,199 35,283,141 27,044,894 31,077,326سود عملیاتی

(7,764,070)(5,695,231)(2,466,086)(3,229,145)(5,172,790)(2,281,054)(725,205)هزینه های مالی

 11,387,499 8,353,150 2,892,083 5,461,067 11,066,327 6,101,308 1,941,778غیرعملیاتی( هزینه های)درآمدهای 

 76,772,346 64,978,179 28,119,058 36,859,121 41,176,678 30,865,148 32,293,899سود قبل از مالیات

(11,139,777)(10,461,322)(4,030,227)(6,431,095)(3,309,822)(3,127,136)(814,832)مالیات

 65,632,569 54,516,856 24,088,830 30,428,026 37,866,856 27,738,012 31,479,067سود خالص

(ریال) EPS829 555 757 609 389 879 1,059 

EPS1,059 879 389 491 611 447 508با آخرین سرمایه 

 62,000,000 62,000,000 62,000,000 50,000,000 50,000,000 50,000,000 37,965,074سرمایه

%24%28%34%25%24%24%34حاشیه سود ناخالص

%19%23%28%20%19%18%30حاشیه سود عملیاتی

%17%20%25%18%20%19%30حاشیه سود خالص

(میلیون ریال)
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جمع بندی و نتیجه گیری

و۷۰تکنولوژی هایبافعالارخانهکدوداشتناختیاردربا.می کندایفاایرانآلومینیومصنعتتأمینزنجیرهدرکلیدینقشکشور،آلومینیومشمشتولیدکنندهبزرگ ترینونخستینعنوانبه(فایرا)ایرانآلومینیومشرکت

.کندعرضهخارجیوداخلیبازاربهراآلیاژیوبیلتخالص،شمششاملمتنوعیمحصولاتتوانستهشرکتاینتن،هزار۱۷۷.۵اسمیظرفیتوکیلوآمپر۲۰۰

مصرف،(درصد۸۰دحدو)اولیهموادوارداتبهآنبالایوابستگیبهمی توانجملهازکهاستمواجهنیزچالش هاییبافایرامناسب،مکانیموقعیتوگستردهبازارمحصول،تنوعطولانی،سابقههمچونمزیت هاییکناردر

.کرداشارهتجهیزاتبرخینوسازیبهنیازوانرژیبالای

وکوتاه مدتنگاهدر.گیردقرارسرمایه گذاراناقبالموردکمترتاگردیدهموجبکشور،درانرژیگستردهناترازیوانرژینرخبهمربوطابهاماتامااستمعاملهحالدرمناسبیآینده نگرسودبهقیمتنسبتبافایراحاضرحالدر

وانرژیناترازیزچیهرازبیشبلندمدت،ومیان مدتزمانیافقدراماشودشرکتسهامبرایتقاضاایجادباعثوباشدبورسبازاربرایسورپرایزیکمی تواندفایرا،سالانهگزارش،1403زمستاندرشرکتبالایفروشبهتوجهبا

.باشدسرمایه گذارانبازدهیتعیین کنندهمی تواندآلومینیومجهانینرخ هایوتقاضاهمچنینوشرکتانرژیتأمیننرخ
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منابع

ارشاینتهیهدر :استشدهاستفادهزیرمنابعازگز

•Codal.ir

•Statista.com

•Finance.yahoo.com

•international-aluminium.org

•Kaladade.ir

•Bourseview.com

•Enigma.ir
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ارش و محتوای آن صرفا جهت اطلاع از آخرین وضعیت بازارهای دارایی بوده و: سلب مسئولیت به این گز

قبال خرید و تنهایی جهت اخذ تصمیمات سرمایه گذاری مناسب نیست و سبدگردان دانایان مسئولیتی در

.فروش های صورت گرفته نخواهد داشت

:تحلیلگر

مهدی چاوشی


